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LOI CAM ON

Véi tinh cam chan thanh, em xin bay t6 long biét on tdi cac thay gido, c¢b gido
truong Pai Hoc Thiang Long, dic biét 1a Co gido Th.s Vii Lé Hang cing cac bac, ¢d
cht va anh chi trong cong ty C6 phan dau tu xdy dung va k¥ thuat ha tang Viét Nam
d3 tan tinh gitp d& em hoan thanh khoa luan tét nghiép nay. Em ciing xin cam on céc
thay co gido giang day trong nha trudng da truyén dat cho em rat nhiéu kién thic bo
ich 1am nén tang dé thuc hién khoa luin va c6 dwoc hanh trang vitng chic cho su
nghiép trong tuong lai.

Do giéi han kién thic va kha nang 1y luan caa ban than con nhiéu thiéu sot va
han ché, kinh mong su chi din va déng gop cua cac thay co giao dé khoa luan caa em
duoc hoan thién hon.

Ha Noi, ngay 25 thang 6 nam 2015

Sinh vién

Pham Thi Thuy Linh



LOI CAM DPOAN

T6i xin cam doan Khoéa luan tét nghiép nay 1a do ty ban than thyc hién co
su hd tro tir gido vién hudng dan va khong sao chép cac cong trinh nghién ciu
ciia ngudi khac. Céac dir liéu thong tin thir cap st dung trong Khoa luan 1a co

nguon goc va duoc trich dan ro rang.
T6i xin chiu hoan toan trach nhiém ve 161 cam doan nay!

Sinh vién

Pham Thi Thuy Linh

Thang Long University Library



MUC LUC
CHUONG 1. NHUNG VAN PE CO BAN VE PHAN TICH TAI CHINH
DOANH NGHIEP ..ot 1
1.1. Téng quan vé phan tich tai chinh doanh nghiép ............ccccccoevvevereererirnnnee, 1
1.2. Muc tiéu phan tich ctiia doanh Nghi€p ........ccceoveiiiii i 1
1.3. Tailiéu st dung cho phan tich ................ccoooiiiiiiii 2
1.4. Phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép................coccoiiiiiiiininnn 5
141, Phurong phap SO SANIN .......c...cccoviiiiiiiiiiii i 5
1.4.2.  Phuwong phdp phén tich thong ké 1ién hOGN .............cceceeeeeeeeerreerereerennns 6
1.4.3.  Phuong phap phaR tCR 17 SO c.uveeveeeeeeeeeeseseeseesiesesessssssses s sen s 7
1.4.4.  Phdn tich tai chinh theo phwong phap Dupont ............cc.cccoeeuvviueiiiinnnnn, 7
1.5. N@i dung phan tich tai chinh doanh nghi€p................ccoociiiiiiiiiiiin 8
1.5.1.  Phdn tich bang cdn @01 K& tOGN ...........c.cooeereeveeeeereeeeeeeeereseeesseerssnns 8
152, Phan tich €O CAU tAT SAN ....coovvvereveseerieeiseesesissesssess s 9
1.5.3.  Phadn tich co cAU NQUON VON .......coceeeeeereeeseseereseeeesseess s ssenesessenessenees 9
1.5.4.  Phdn tich bdo cdo két qud Kinh doanh..............cceeveveeeeesvnerseeennian, 11
1.5.5.  Phdn tich bdo cdo luu chuyéN ten té...........ooovveevseeceeeeeeeeeeeeeersen, 11
1.5.6.  Phdn tich dién bién nguon von va siz dung VoN: ........c.cocvvveeveveeernennn, 11
1.6. Phén tich cac chi tiéu tai chinh..................c.oooii 12
1.7. Nhirng nhan t6 anh hwéng dén hiéu qua kinh doanh:............c..cccevevvvenen, 18
L7100 CAC MAGH 0 Vi MO: wooveoeveivercriseiseississess s 18
1720 CAC HAGR 10 VI MO oo 19
CHUONG 2. PANH GIA THUC TRANG TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN CO KHI VA KHOANG SAN MIMECO ......cocooniiiriiiiineineeneesssesnens 21
2.1. Téng quan vé Cong ty C6 phan Co khi va Khoang san MIMECO........... 21
2.1.1.  Qud trinh hinh thanh va phat trién cia Céng ty C6 phan Co khi va
Khoang san MIMEGCO ........cooiiiiiiiiii e 21
2.1.2.  Linh viee nganh nghé kinh doanh chii YeU: ........c..ccvvevvevvvceereseeenan, 21
2.1.3.  Qui trinh san XUt - trinh @0 CONG NGHE .....coovvvereveeeririerciieeisiins 22
Quy trinh sdn xudt Mt S6 SGn pham chinh...................cooocvveveeeeseireresieeernnae, 22

2.1.4.  Co cdu té chirc ciia Cong ty ¢6 phan Co khi va Khodng san (MIMECO)



2.2. Thuc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty Cé phin Co khi va Khoang

SAN L.t 25
2.2.1.  Tinh hinh tdi san — nguon von Cia cong ty giai dogn 2012 — 2014 ......25
2.2.2.  Phdn tich tinh hinh tao von va sir dung von cia doanh nghiép............. 34
2.2.3.  Phan tich tinh hinh tai chinh cia Céng ty C6 phan Co khi va khodng

san MIMECO qua Bdo cao két Qua kinh doanh giai doan 2012 — 2014.....37
2.2.4.  Phan tich Bdo cdo heu chuyén tién té Céng ty C6 phan Co khi va
Khodng san (MIMECO) giai doan 2012 — 2014 ........cccooooieviiiiiiiieeeee 40
2.2.5.  Phan tich cac chi tiéu Qi Chinh ...........cccccoooeiviiiiiiiii i 42
2.2.6.  Phan tich chi tiéu kha nang quan I7 tQi SAN .........cccovevieiieniienieiiennn 44
2.2.7.  Phdn tich hiéu SUGL Stk QUAZ tAT SAN ......c.ceeveeeeeeeeeeeeeee e 49
2.2.8.  Phan tich chi tiéu phan anh kha nang sinh o ............ccccoovviicncnnnn. 50
2.2.9.  DPanh gida ROA - ROE theo m6 hinh Dupont ............ccccccuceeniieniennnnn 53
2.3. Panh gia vé tinh hinh tai chinh Cong ty ¢6 phan Co khi va Kho4ng san.55
231 Ul @I8M..coiioieiiiieieeiseeies e 55
2.32. HAN ChE oovoriiciicice s 56
2.3.3. NGUYEN NAGI «..oovoiiii e 57

CHUONG 3. MOT SO GIAI PHAP KIEN NGHI NHAM NANG CAO HIEU
QUA TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN PAU TU XAY DUNG VA KY
THUAT HA TANG VIET NAM ..ottt enes s 59

Thang Long University Library



DANH MUC CAC BANG BIEU, HINH VE, CONG THUC

Bang 2.3. Tinh hinh luu chuyén tién té cua Cong ty ndm 2012 — 2014.........c..ccoeen..... 40
Bang 2.4. Hé s6 thanh toan ciia cong ty nim 2012 — 2014 .......ccovvvereeerererereeeeeeenn, 43
Bang 2.5. Vong quay khoan phai thu va thoi gian thu no trung binh ..........ccceeeeeen, 44
Bang 2.6. VOng quay hang toN KNO ..........cceveveveveiccieeeeeesesee s es s, 46
Bang 2.7. Vong quay cac khoan phai tra va thoi gian tra cham...........ccoocoeeveiee, 47
Bang 2.8. Vong quay VLD va thoi gian quay vong VLD ... 47
Bang 2.9. Thoi gian qUay VONE N .........c.eveeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee e 48
Bang 2.10. Chi tiéu danh gia hidu SUAL ST dUNg tAi SAN......c.eveeveerceceeeeeeee e, 49
Bang 2.11. Chi tiéu phan anh kha nang sinh 107.........c.ccccoveviviiiiciiccicceee e, 51
Bang 2.12. Phan tich ROA theo phuong trinh Dupont ............ccccciiiiiiiiis 53

Bang 2.13. Phan tich muc anh hudng cua tiung yéu té téi ROE theo phuong trinh

DANH MUC VIET TAT

Ky hiéu viét tat Tén day di
CP Co phan
DN Doanh nghiép
DT Doanh thu
NH Ngan han
NVDH Ngudn von dai han
TS Tai san
TSNH Tai san ngan han
TSDH Tai san dai han

VCSH Vén chu sé hitu



LOI MO DAU
1. Tinh cip thiét cia dé tai

Hoat dong tai chinh c6 mdi quan hé tryc tiép véi hoat dong san xuét kinh doanh
cua mot doanh nghiép va cé ¥ nghia quyét dinh trong viéc hinh thanh, ton tai, phat
trién cia doanh nghiép. Do d6 tt ca hoat dong san xuat kinh doanh déu c6 anh huéng
dén tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tot hay xau déu co
tac dong thuc day hodc kim ham ddi véi qua trinh san xuat kinh doanh. Vi thé can phai
thudng xuyén kip thoi danh gid, kiém tra tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép.

Chinh vi vay, qua phén tich tinh hinh tai chinh s& danh gia ddy du, chinh xac tinh
hinh phan phéi, phan tich tinh hinh tai chinh 13 cong cu khong thé thiéu trong phuc vu
cong tac quan 1y cia co quan cap trén, co quan tai chinh ngan hang nhu: danh gia tinh
hinh thuc hién cac ché @6, chinh sach vé tai chinh ciia nha nuée, xem xét viéc cho vay
vén.. Chinh vi tim quan trong d6 em chon d¢é tai “Phdn tich tinh hinh tai chinh cong
ty Cé phan Khodng sin va co khi (MIMECO)” & nghién ctru cho khéa luan tot
nghiép cua minh.

2. Muc tiéu nghién ciru dé tai

Xuat phat tir nhu cau quan 1y kinh té ngay cang cao, céng ty da c6 mdi quan tdm
thich dang dén tinh hinh tai chinh. Khéa luan “Phdn tich tai chinh tai Cong ty Cé
phén Khodng san va co khi (MIMECQO)” hudng t61 cac muc ti€u co ban sau:

Hé thdng hoa nhitng van dé 1y luan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Phén tich danh gia thuc trang tai chinh cia Cong ty C6 phian Khoang san va co

khi (MIMECO)

Pé xuit mot sb giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cia Cong ty C6 phan

Khoang san va co khi (MIMECO)
3. Péi twong va pham vi nghién ciru cia dé tai

Déi turong nghién ctru: tinh hinh tai chinh cua cong ty C6 phan Khoang san va co
khi (MIMECO) giai doan 2012 - 2014, cu thé 14 cic bao céo tai chinh ctia Cong ty CH
phan Khoang san va co khi (MIMECO) nhu: bang can ddi ké toan, bao cao két qua
hoat dong kinh doanh, bao co luu chuyén tién té.

Pham vi nghién ctru:

Khong gian: tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Khoang san va co khi

(MIMECO).
Thoi gian: trong ba nam 2012, 2013, 2014.

4. Phwong phap nghién ciru dé tai
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Phuong phap nghién ctru duoc van dung chu yéu trong dé tai chu yéu 1a phuong
phap so sanh, phuong phap ty s6 va tong hop sé liéu thuc té thu thap duoc trong qua
trinh thyc tap tai cong ty.

Noi dung khoa luan

Ngoai phan mo dau, két luan, danh muc cac tir viét tit, danh muc so dd, bang
biéu, khoa luan gom 3 chuong:

Chuong I : Nhirng van dé co ban vé phan tich tai chinh doanh nghigp

Chuwong IT : Phén tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty Cé phan Khoang san
va co khi (MIMECO)

Chuong III : Mt sb giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Cong
ty Cé phan Khoang san va co khi (MIMECO)
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CHUONG 1. NHUNG VAN PE CO BAN VE PHAN TICH TAI CHINH
DOANH NGHIEP

1.1 Téng guan vé phan tich tai chinh doanh nghiép

Trong diéu kién hién nay, mot doanh nghiép muén ton tai va phat trién can thyc
hién song song rit nhiéu cac hoat dong khac nhau nhu: hoat déng dau tw, hoat
d6ng quan tri nhan luc, hoat dinh san xuét kinh doanh. .. Cac hoat dong nay chi c6 thé
tién hanh mot cach nhip nhang va hiéu qua khi nha quan tri nim bét duogc thuc trang
tai chinh cta doanh nghiép minh, dé c6 thé dé ra dugc nhitng bién phap diéu chinh
kip thoi va tir d6 c6 duoc phwong hudng phat trién trong tuong lai. Bé co thé nim
bit thyuc trang tai chinh cua doanh nghiép thi tit yéu phai tién hanh cong tic phén tich
tai chinh doanh nghiép.

Phdn tich tai chinh doanh nghiép la tong thé cdc phwong phdp dwoc sir dung dé
danh Qid tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, giup cho nha quan ly dua ra duoc
quyét dinh quan Iy chudn xdc va danh gid dwoc doanh nghiép, tir dé givip nhing doi
tuwong quan tdam di t6i nhing du dodn chinh xdc vé mat tai chinh cua doanh nghiép,
qua dé cé cac quyét dinh phit hop Véi loi ich ciia chinh ho.

1.2. Muc tiéu phan tich ctiia doanh nghiép

Céac thong tin cua phan tich tai chinh doanh nghiép dugc sir dung cho rat
nhiéu déi ... M&i ddi twong lai quan tdm téi doanh nghiép voi nhitng muc dich
khac nhau, do vay phan tich tai chinh tugng khac nhau nhu nha quan ly doanh
nghiép, nha dau tw, nguoi cho vay, nguoi lao dong doanh nghiép ciing mang
nhitng muc tiéu khac nhau tuy thuéc vao ddi twong st dung thong tin phan tich.

— Pébi vai nha quan tri doanh nghiép:

Pay la tin phuc vy cho viéc phan tich. Cac muc nhiing nguoi tryc tiép quan
li doanh nghiép, hiéu rd doanh nghiép nhat va ho co nhiéu thong tiéu chu yéu cua
phén tich tai chinh d6i v6i nha quan tri la:

Nha quan dinh huéng cac quyét dinh cua ban quan tri theo chiéu huéng phu
hop voi tinh hinh thyc té ciia doanh nghiép nhu quyét tri phan tich tai chinh nham
danh gia hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, tir d6 xac dinh duoc diém
manh, diém yéu cua doanh nghiép minh. B6 1a co so dé dinh vé dau tu, tai tro,
phan phdi lgi nhuan...

Phan tich tai chinh 1a cong cu gitip nha quan tri trong viéc kiém tra, Kiém soat
hoat dong quan 1i caa doanh nghiép



Phén tich, cic nha phan tich tai chinh tiép tuc nghién ctu va dua ra nhitng du
doan vé két qua hoat dong noéi chung va mac doanh tai chinh 1a co s¢ dé du doan
tai chinh. Dya vao viéc danh gia cac thong tin phan tich lgi néi riéng cua doanh
nghiép

— Ddi véi nha dau tu:

Nha dau tich tai chinh ddi véi nha dau tu chinh 14 nghién cau kha nang sinh
l6i cua doanh nghiép, danh gia va uéc doan gia tri cb phiéu, du doan céac rui ro
c6 thé gap phai khi dau tu dé c6 duoc cac quyét dinh dau tu 1a nhitng nguoi bo vén
vao doanh nghiép véi hi vong thu 16i. Do vdy muc tiéu phan tu dung dan.

Déi véi nguoi cho vay:

Pay, ho phai biét chic duoc kha niang hoan tra tién vay cua doanh nghiép. Do
d6, phan tich tai chinh ddi v6i ngudi cho 1a nhiing ngudi cho doanh nghiép sir
dung von nham thu dugc khoan 1ai vay. Khi cho vay vay 1a xac dinh xem nhu cau
vay cua doanh nghiép la bao nhiéu, va kha nang hoan tra ng cia doanh nghiép trong
tuong lai

— Pdi véi nguoi lao dong trong doanh nghiép:

Ho 1a 16n vao két qua hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép. Do vay,
phan tich tai chinh gitip ho dinh hudng viéc lam on dbc stc vao hoat dong san xuat
kinh doanh cua doanh nghi¢p tuy theo cong viéc dugc phan cong nhiing nguoi lam
viéc trong doanh nghiép vai thu nhap 1a tién lvong duoc tra, hoac tién 16i duoc chia tir
¢ phan cua ho trong doanh nghiép. Ca hai khoan thu nhap nay déu phu thudc dinh,
trén co SO d6 yén tam, dam nhi¢m.

Ngoai ra, phan tich tai chinh doanh nghiép ciing rat can thiét cho cac dbi
tuong khac 13 cong cu hitu ich duogc dung dé xac dinh gia quan, giup cho cac doi
tuong khac nhau c6 thé dua ra duoc nhitng quyét dinh phu hop tri kinh té, danh gia
cac mat manh, diém yéu cia mot doanh nghiép, tim nhu cac co quan ban nganh
quan 1i nha nudc, can bo thué, thanh tra... Phan tich tai chinh ra nguyén nhan
khach quan va chu véi muc dich ma ho quan tam.

1.3. Tai liéu sir dung cho phan tich

Cong tac, phat trién caa mot doanh nghiép ludén chiu tac dong cua nhiéu nhan
t6: cac nhan té bén trong hay bén ngoai, nhan t chi quan hay khach quan... diéu d6
tuy thuoc vao tiéu thicc phan loai cac yéu té anh huong. Cac thong tin sir dung
cho phén tich thong thuong dugc phan thanh cac thong phan tich tai chinh c6 danh
gia dugc ding tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép hay khong phu thudc rat I6n
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vao nguon tai lidu dugc sir dung trong phan tich. Sy ton tai tin bén ngoai va cac
thong tin bén trong doanh nghiép.

— Cac thong tin bén ngoai doanh nghiép

Céc thong tin chinh c¢6 muc tiéu dua ra nhitng dy bao tai chinh nham dua ra
quyét dinh trong tuong lai, nén khong thé chi gidi han trong pham vi nghién ctu céac
bao cdo tai chinh ma con phai md rong sang cac nay bao géom: thong tin vé ché do
chinh tri x4 hoi, tang truong kinh té cua nén kinh té, tién bo khoa hoc ki thuat, chinh
sach tai vé thi truong, tién bo khoa hoc ki thuat... Trongchinh tién té, chinh sach
thué... Phan tich tai linh vuc khac nhu: cac thong tin chung vé kinh té; thué, tién té;
cac thong tin vé nganh kinh doanh ciia doanh nghiép; cac thong tin vé phap 1y, vé
chinh sach tai chinh cta Nha nudc ddi voi cac doanh nghiép, thong tin nén
kinh té thi truong véi sy canh tranh cao d6 nhu hién nay, doanh nghiép nao nim bt
duoc cang nhiéu thong tin bén ngoai thi cang c6 co hdi tang truéng va phat trién.

— Cac thong tin bén trong doanh nghiép

Do 1a, qui trinh cong nghé¢, nang lyc cua lao dong, nang luc va trinh do cua
cac nha quan tri doanh nghiép...Pay 1a nguon nhitng yéu td thuoc vé t6 chirc doanh
nghiép, nganh san pham ma doanh nghiép kinh doanh théng tin dic biét can thiét,
mang tinh chat bt budc.

Mot trong chinh doanh nghiép, bao gom: bang can nhiing thong tin bén trong
doanh nghiép quan trong nhit d6 chinh 1a hé thdng bao cao tai ddi ké toan, bao cao két
qua kinhdoanh, bao cao luu chuyén tién te.

— Bang can d6i ké toan

Bang can ddi ké toan 12 mot bao c4o tai chinh tong hop, phan anh tong quat gia
tri tai san hién co6 va ngudn vén hinh thanh tai san d6 cua doanh nghiép tai mot
thoi diém nhét dinh (cudi qui, cudi nam).

Két cAu dang mot phia hoac hai phia. Ca hai phan tai san va nguon vén déu bao
gom cac chi tiéu tai chinh phat sinh, phan anh tirng noi cua bang can di ké toan duoc
chia thanh hai phan tai san va ngudn vén, duoc trinh bay dudi dung tai san va ngudn
vén.

Phan tai san phan anh gia tri cua toan bo tai san hién c¢6 cua doanh nghiép
tai thoi diém lap bao cdo, thudc quyén quan 1y va str dung cua doanh nghiép.

Phan ngudn vén phan anh nguon hinh thanh cac loai tai san ctia doanh nghiép
dén thoi diém 1ap bao céo. Ngudn vén dugc chia thanh 2 loai: No phai tra va Vén cha
so hitu.



Bang can dbi ké toan la mot tu liéu hét sic quan trong gitup cho cac nha phan
tich danh gia dwoc kha nang can bang tai chinh, kha niang thanh toan ciing nhu co
cau von, ngudn von cua doanh nghiép.

— Bao c4o két qua kinh doanh

B4o hinh va két qua kinh doanh trong ki cua doanh nghiép, bao gom cac
chi tiéu vé doanh thu, chi phi va lgi nhuan caa hoat dong kinh doanh va cac hoat
dong khac. S liéu trén Bao cao két qua hoat dong bao cao tai chinh tong hop
phan tong hop vé tinh hinh va két qua sir dung cac kinh doanh duoc sir dung dé
tinh toan cac chi tiéu vé kha ning sinh 1oi, tinh hinh thuc hién nghia vu véi Nha
nudc vé cac khoan phai nop. Bao cao két qua kinh doanh phan anh két qua hoat dong
san xuat — kinh doanh, phan anh tinh hinh tai chinh cta cdo két qua hoat dong kinh
doanh 1a tiém nang vé vén, lao dong, ky thuat va trinh d6 4nh tong quat tinh doanh
nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. N6 cung cp nhiing thong tin quan 1y san xuat —
kinh doanh caa doanh nghiép.

— Béo céo luu chuyén tién té

B4o céo tién ra va dong tién vao ciia mot to chic trong mot luu chuyén tién té
hay bao céo dong tién mat 1a mot loai bao cdo tai chinh thé hién dong khoang thoi gian
nhét dinh (thang, quy hay niam tai chinh).

B4o c4o tu, Nha nude va nha cung cip co thé danh gia kha ning tao ra cac dong
tién tir cac loai hoat dong cua doanh nghiép dé dap ung kip quan tdm cta cac nha quan
Iy tai doanh nghiép luu chuyén tién té c6 y nghia rat I6n trong thoi cac khoan ng cho
cac cha no, ¢b tice, cho cac c6 dong hodc nop thué cho Nha nudc.triéu déng thoi, do
cling 1a méi viéc cung cap thong tin lién quan dén phan tich tai chinh doanh nghiép.
Thong qua bao céo luu chuyén tién té, ngan hang, cac nha dau nay 1a mot cong cu giup
nha quan 1y t6 chtc kiém soat dong tién dé co cac bién phap tai chinh can thiét, dap
{g trach nhiém thanh toan ctia minh.Béo cao cia td chuc.

C6 hai phuong phap 1ap bao cdo luu chuyén tién té 1a phuong phap truc tiép va
phuong phap gian tiép. Mdi bao cdo 1ap theo phuong phap khac nhau thi tudn theo
nguyén tic co so 56 lidu va cach 1ap cac chi tidu khac nhau.

Cac bao cdo va hiéu dugc cac bao cdo tai chinh, nhan ra dwoc mdi lién hé
giita cac chi tiéu va tim ra duoc nguyén nhan tai chinh trong doanh nghiép c6 mbi
lien hé mat thiét véi nhau. Do d6, dé phan tich tinh hinh tai chinh cua mét doanh
nghiép mot cach co hiéu qua, cac nha phan tich can doc chu yéu truc tiép cua van
dé, tir d6 c¢6 dugc cac hanh dong va bién phap cu thé phu hop.
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1.4. Phwong phap phan tich tai chinh doanh nghiép

Phuong phap phan tich tai chinh bao gdm mét hé théng cac cong cu va bién phap
nham tiép can tiéu tai chinh tng hop va chi tiét, nhim danh gia tinh , nghién ciru cac
su kién, hién tuong, cac mdi quan hé bén trong va bén ngoai, cac chi hinh tai chinh
doanh nghiép.

Nhitng phuwong phap phan tich dwoc sir dung phé bién la: phuong phap so
sanh,phuong phap thong ké lién hoan, phuong phap phan tich chi s6, phuong phap
phan tich Dupont
1.4.1. Phwong phdp so sanh

Phuong phép so sanh trong phan tich tai chinh can quan tim dén tiéu chuan so
sanh, diéu kién so sanh cua chi tiéu phan tich ciing nhu phap so sanh 1a phuong phap
sir dung pho bién nhat trong phan tich tai chinh.Dé van dung k¥ thuat so sanh.

Tiéu chuan so sanh 1a chi tiéu gdc duoc chon lam cin ¢l so sanh. Khi phan tich
tai chinh, nha phan tich thuong str dung cac yéu to sau:

— St dung s6 lidu tai chinh & nhiéu ky trudc dé danh gia va du bao xu huéng cua

céc chi tiéu tai chinh. Thong thudng, s6 liéu phan tich duoc t6 chic tir 3 dén 5
nam lién ké.

— St dung s6 liéu trung binh nganh dé danh gia sy tién bo vé hoat dong tai chinh
ctia doanh theo nhém cac doanh nghiép 16n, doanh binh tién tién ciia nganh.
S6 liéu trung binh nganh thuong duoc cac to chic dich nghiép vira va nho.
Trong trudng hop khong co sb liéu trung binh nganh, nha phan tich c6 thé sir
dung s6 liéu caa mot doanh nghiép dién hinh trong cung nganh nghiép so véi
MUC trung Vu tai chinh, cac ngan hang, co quan thong ké cung thap dé 1am cin
ctr phan tich.

— S dung cac s6 nam. Thong thuong, cac nha quan tri doanh nghiép chon géc
so sanh nay dé xay dung chién luoc hoat dong ké hoach, s6 du toan dé danh
gia doanh nghiép c6 dat cac muc tiéu tai chinh trong cho t6 chirc ctia minh.

Diéu Kién so tinh so sanh ciia duoc con sanh yéu cau cac chi tiéu phan tich phai
phan anh cing ndi dung Kkinh té, c6 cung phwong phép tinh toan va c¢6 don vi do ludng
nguyén tic nhat quan yéu cau doanh nghiép phai 4p dung nhat quan cac phuong phap
ké toan giita cac ky ké toan (danh gia hang ton kho, phuong phap chi tiéu phan tich.
Nhiing thay doi vé ché d6 tai chinh ké toan 1a mot trong nhiing 1y do anh hudng dén
tinh khong so sanh duoc cia chi tiéu phan tich. Ngoai ra, tinh so sanh khau hao,...)
nhung doanh nghiép van c6 quyén thay d6i phuong phap ké toan. Nhiing thay doi nay
phai duogc trinh bay trong thuyét minh bao céo tai chinh dé nha nhu nhau. Ban chét cua
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van dé nay lién anh huong ctia phuwong phép ké toan dbi véi chi tiéu phan tich.Trong
truong hop nay, mot bao cdo tai chinh da dugc kiém quan dén lién quan viéc tuan thi
theo chuan muc ké toan di ban hanh. C6 thé liy dién hinh vé sy thay d6i phuong phap
ké toan. Mic du phén tich c6 thé danh gia nhitng toan 1a co s¢ dang tin ciy ddi véi nha
phan tich.

K3 thuat so sanh trong phan tich tai chinh thudng thé hién qua cac trudng hop

sau:

— Trinh bay bo cdo tai chinh dang so sanh nham xac dinh muc bién dong tuyét
d6i va tuong ddi cua ting chi tiéu trong bao céo tai chinh qua hai hoic nhiéu
Ky, qua do phat hién xu hudng cua cac chi tiéu.

— Trinh bay ty |& phan trim trén chi tiéu qui mé chung d6. Bao cdo tai chinh
theo qui mo chung gitip danh gia ciu tric cua cac chi tiéu tai chinh & doanh
nghiép. Chang han, dbi voi bang can d6i ké toan, bao céo tai chinh theo qui
mo chung. Vi cach so sanh nay, mdt chi tiéu trén bao cao tai chinh dugc chon
lam qui moé chung va cac chi tidu c6 lién quan sé& tinh theo dé dénh gia co cau
tai san caa doanh nghiép, phai chon chi tidu tong tai san 1am qui mo chung.

— Thiét ké céc chi tiéu c6 dang ty s6. Mot ty kha nang thanh toan khoan ng ngan
han cta doanh nghiép can sir dung nhitng yéu té s6 duoc xay dung khi cac yéu
t6 cAu thanh nén ty s6 phai c6 méi lién hé va mang ¥ nghia kinh té. Chang han,
dé phan tich c6 kha nang chuyén hoa thanh tién trong ngan han.

1.4.2. Phwong phdp phdn tich thong ké lién hoan

La phuong phap duoc sir dung dé thiét 1ap cong thirc tinh toan cac chi tiéu kinh
té tai chinh trong xac dinh muc do anh huong caa tirng nhan t6 va méi quan hé véi
cac nhan té anh huong. Trén co s& mdi quan hé giira chi tiéu dugc s dung dé phan
tich va cac nhan té anh huong ma sir dung hé thdng cac phuwong phap phan tich tinh
chat anh huang caa cac nhan t6 dén céc chi tidu phan tich. Phwong phap nay bao gom:

— Phwong phdp xdc dinh mic dé anh huong cua cdc nhan té: duoc sir dung
dé xac dinh mac d6 anh huong cu thé cua tung nhan t6 dén chi tiéu
nghién cau.

— Phuwong phdp phdn tich tinh chdt cia cdc nhédn té: dugc thuc hién thong
qua Vviéc chi rd va giai quyét cac van dé nhu: chi rd mac do anh huang, xac
dinh tinh chat cha quan, khach quan cua ting nhéan té anh huéng, phuong
phap danh gia va du doan cu thé, ddng thoi xac dinh ¥ nghia cua nhan té
tac dong dén chi tiéu dang nghién ctu, xem xét.
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1.4.3. Phuwong phdp phén tich ty s6

Phén tich voi cac diéu kién 4p dung ngay cang duoc bd sung va hoan thién. Dé
c6 hiéu qua nhit, khi nghién ciru mét ty s ciing phai bao gém viéc sb cho biét méi
quan hé cua ty sé d6.Cac ty sb 1a nhirng phan tich quan trong trong viéc danh gia tinh
hinh tai chinh va nhitng hoat dong cuaa mét doanh nghiép hoac cac doanh nghiép
khac.Phan tich ty trong dé thdy dugc cac mdi quan hé c6 ¥ nghia cac chi tiéu trénty sb
1a phwong phép truyén thdng dugc ap dung phd bién trong phan tich tai chinh doanh
nghiép.Day ciing 1a phuong phap quan nghién ctru dir liéu ding sau cac giira hai thanh
phan trong bao cdo tai chinh. Phuwong phap ndy c6 tinh hién thuc cao bao céo tai chinh,
gitip chung ta hiéu r& hon ban chat khuynh hudng tai chinh cua doanh nghiép.

Trong phan tich tai chinh, cac ty s6 tai chinh cha yéu thudng duge phan tich gdm
bdn chi tiéu vé kha nang can d6i vén hodc co ciu von; Nhom chi tiéu nhom sau: Nhoém
chi tiéu vé kha ning thanh toan; Nhom chi tiéu vé kha ning hoat dong; Nhom vé kha
nang sinh 10i.

Mbi nhém vao ban chat, quy mé hoat dong phan tich. Tuy theo ting hoat dong
phan tich, cac nhom chi tiéu khac nhau s& dugc lya chon ty sé lai bao gom nhiéu ty I¢
va trong ting trudng hop céac ty 1& duoc lva chon s& phu thudc dé phuc vu muc tiéu
phan tich tai chinh doanh nghiép.

Dua vao cac bdo céo tai chinh thi ta c6 nhiéu ty s6 khac nhau; dira vao ngudn s6
liéu dé xéac sb6 duogc xac dinh tir bao cao két qua kinh doanh, cac ty s6 dinh cac ty s6 thi
ta co cac ty sb sau: cac ty sd dugc xac dinh tir bang can dbi ké toan, cac ty duoc xac
dinh tir 6 liéu cua ca hai bang.

Dua vao muc tiéu phan tich thi cé thé chia thanh céc thanh toan, cac ty sb vé co
C4u tai san va don by tai chinh, cac ty s6 vé kha ning hoat dong, cac ty s6 sau: Cac ty
s6 thé hién kha nang ty s6 vé kha ning sinh loi va céc ty s6 gia thi truong
1.4.4. Phdn tich tai chinh theo phwong phdap Dupont

Phén tich Dupont 1a k§ thuat phan tich bang cch chia ty s6 ROA va ROE thanh
nhitng bo hinh tai chinh va quyét dinh xem nén cai phan c¢6 mdi quan hé véi nhau dé
danh gia tac dong cua tirng bo phan 1én két qua sau cung.Pay 1a ky thuat ma cac nha
quan 1y trong ndi bd DN thuong str dung dé thiy duoc tinh thién tinh hinh tai chinh
ctia DN nhu thé nao. K§ thuat nay dua vao hai phuong trinh co ban sau:

Phuong trinh tha nhat thé hién mdi lién hé gitra doanh loi téng tai san ROA),

doanh lgi doanh thu va hiéu suat str dung tong tai san nhu sau:



Loi nhugn sau thué
ROA = X 100%
Tai san binh qudn

ROA cho biét cir 1 triéu d6ng tong tai san binh quan phu thudc vao hai yéu té do
1a loi nhuan sau thué trén mét triéu dong doanh thu va binh quan gép phan tao ra bao
nhiéu triéu dong loi nhuan sau thué.Théng qua phuong trinh nay thi nha quan 1y s&
thiy rang ROA doanh thu c6 duoc hodc ting kha ning 1am ra doanh mot triéu dong tai
san tao ra dugc bao nhiéu triéu dong doanh thu. Thong qua phuong trinh nay thi s&
gitip cho nha quan 1y c6 cach dé ting ROA d6 1a: ting ty Ié loi nhuén trén thu trén tai
san cua DN.

Phuong trinh thtr hai thé hién mdi quan hé giita doanh loi vén chu sé hiru (ROE)
v&i doanh 1oi doanh thu, hiéu suit sir dung tai san va hé s6 nhan vdn chi s¢ hitu theo

phuong trinh sau:

Loi nhugn sau thué Doanh thu thuin TS binh qudn
ROE = - X X -
Doanh thu thuan TS binh quin Von CSH

Thong qua phuong dong sé& thay 1a c6 loi hon khi giam ty 18 von chu phai ¢6 cach
dé quan 1y nghiép phai tim cach trinh trén thi chi phi, tiét kiém chi phi, ting doanh thu
va dat toc do tang loi nhuan 16n lon téc d6 ting doanh thu. Thir hai, ting téc do luan
chuyén tai san; mudn lam duoc diéu nay thi doanh cac nha quan Iy s& co ba chi tiéu dé
tang chi tiéu ROE nhu sau: Thir nhat, ting ty suat loi nhuan trén doanh thu; mudn lam
diéu nay thi 1& vbn chu s¢ hitu, c6 nghia 1a doanh nghiép phai dam bao téc do ting von
cha s¢ hiru nhoé hon téc do ting tai san.triéu doéng thoi thong qua phan tich chi s6
Dupont thi ¢6 ting doanh thu, du trir tai san hop 1y. Thir ba, giam ty so hitu va nguoc
lai.

1.5. Noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép

Khi tién hanh phan tich tai chinh doanh trong Béo céo tai chinh théng qua viéc
phan tich theo chiéu ngang tich cac Bao céo tai chinh cua nghiép, diéu can thuc hién
dau tién 1a phan trong cac Bao cdo tai chinh thi can thiét phai phan tich khai quat cac
noi dung doanh nghiép dé. Va dé co thé hiéu duoc cac noi dung co ban va phan tich
theo chiéu doc.

1.5.1. Phdn tich bang cdn déi Ké todn

Thir nhat, von nhu tong nguén vy, khi danh gia khai quat phan tai san, nguon
vén thi ching ta con phan tich khai quat bio céo két qua kinh doanh, dic diém cua
nganh dé c6 cai nhin khai quat hon vé tinh vén, no ngan han, ng dai han, vén chu s
hiru thi ta c6 thé danh gia budc dau vé kha nang tyu tai trg cua DN, x4c dinh dugc muac
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d6 ty chu trong hoat ciia DN thi chung ta s& nhan thirc budc dau vé sy bién dong quy
mo téng tai san qua cac nam, théy duoc mtrc d¢ hoat dong cua DN, ta ciing théiy duoc
budc dau vé viéc phan dong SXKD, chinh sach tai trg cua DN. Néu von chu sé hitu
chiém ty trong cao va c6 xu hudng ting qua cac nim thi cho thdy muc d6 ty tai tro
cao, murc do phu thugc vé tai chinh thap va nguoc lai. Thi hai, thong qua xem xét khai
quat phan tai san bd vén cia DN. Von nhiéu hay it, ting hay giam va viéc phan bo vén
nhu thé ndo thi né s& anh hudng dén két qua kinh thong qua viéc xem xét co ciu, su
bién dong ciia mot sé chi tiéu chung bén phia ngudn doanh va tinh hinh tai chinh cia
DN. Nhu hinh tai chinh cta DN.

1.5.2. Phdn tich co cdu tai san

Co cau tai san cua doanh nghiép phu thudc vao dic diém caa nganh nghé kinh
doanh, diéu kién trang thiét bi vat chat ki thuat cia doanh nghiép dbi véi qua trinh san
xuét kinh doanh.

Phén tich co cdu tai san 1a danh gia su bién dong cua cac bd phan ciu thanh nén
tai san cua phan bo céc loai tai san trong cac giai doan ciia mot qua trinh san xuat kinh
doanh dé xem c6 hop 1y hay khong va tir 6 dé ra bién phap nham doanh nghiép. Muc
dich cuia viéc phan tich nay cho thay tinh hinh st dung tai san, viéc nang cao hiéu qua
st dung tai san.

Khi phan san (tai san ngén han, tai san dai han, cac khoan phai thu ngén han,
hang ton kho,...) giita Ky phan tich so v&i ky goc, cac nha phan tich con tinh ra va so
sanh ty trong cua tung loai tai san chiém trong tong tich co cau tai san, ngoai viéc so
sanh sy bién dong trén tong s tai san va tung loai tai 6, tir d6 thiy duoc xu hudng
bién dong va muc do hop 1y cua viéc phan bo.

Ty trong V& co cau tai san:

Tai san ngan han

x 100

Ty trong tai san ngan han (%) - -
Tong tai san

Tai san dai han

Ty trong tai san dai han (%0) x 100

Tong tai san

Chi tiéu nay phan anh tinh hinh trang bi co s& vat chat ki thuat noi chung va may
moéc thiét bi néi riéng cua doanh nghiép. N6 cho biét ning lyc san xuat va xu huéng
phat trién 1au dai cua doanh nghiép. Gia tri cua chi tiéu nay tuy thudc vao ting nganh
kinh doanh cu thé.
1.5.3. Phdn tich co cdu nguén vén

Trong nén kinh té thi truong, doanh hoat dong kinh doanh. Dua vao ngudn hinh
thanh: co cau ngudn vén bao gdm ngudn vén chu nghiép c¢é thé s dung nhiéu ngudn
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vbn khac nhau dé dap wng nhu cau vé vén cho hoat dong kinh doanh. Tuy nhién, diéu
quan lai loi ich t6i da cho doanh nghiép. Co ciu ngudn vén thé hién ty trong cua cac
nguon vén trong tong gia tri nguon vén ma doanh nghiép huy dong, str dung trong 1a
doanh nghiép can phéi hop str dung cac ngudn vén dé tao ra mot co cau von hop 1y
mang vao sd hiru va cac khoan ng phai tra.

M6t co cau ngudn vén duogc coi 1a hop 1y khi von chu sé hitu trong diéu kién
nhat dinh. Vi thé, phén tich tai san di d6i v6i phan tich phan anh sy trong kinh doanh
ctia cong ty. Co cau ngudn vdn cua doanh nghiép duoc thé hién qua cac chi tiéu két
hop hai hoa giira ng phai tra v&i ngudn von dé thay duoc kha ning tai trg, phan tich
kha nang cha dong chi yéu sau:

Vén chii sé hiru

Hé s6 tw tai tro (%) = - — x 100
Tong nguon von

Hé s6 tu tai tro cho biét trong tdng ngudn vén thi VCSH chiém bao nhiéu phan
tram. Khi h¢, doanh nghiép khong phai chiu ap luc vé van dé thanh toan dam bao vén
phuc vu cho hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh sé nay 16n, VCSH chinh cua
doanh nghiép bi danh gia xdu va bi ap lyc vé van dé hinh tai chinh cta doanh nghiép
dugc trong doanh nghiép 16n cho thay kha ning ty cha cua doanh nghiép cao. Trong
truong hop nay tinh doanh nghiép nho cho thiy kha ning ty chu tai chinh cia doanh
nghiép thap, tinh hinh tai danh gia 1a t6t nghiép. Khi hé s6 nay nho, VCSH trong thanh
toan khong dam bao vén phuc vu cho hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh
nghiép.

No phai tra

Hé s6 no (%) = - ——— x 100
Tong nguon von

Hé sb no phan anh no phai tra chiém nghiép dang dimg trudc nguy co bi pha san
do mat kha nang thanh toan. Khi ti suat no trong doanh nghiép nho thi kha ning thu
hat von dau tu bén ngoai s& cao, doanh nghiép bao nhiéu phan traim trong ngudn von
cua doanh. Hé s no cao 1a dau hiéu cho thay doanh nghiép dang mat nghiép hay trong
tai san caa doanh nghiép bao nhiéu phan trim duoc hinh thanh bang nguon no phai tra
dan su nghiép can phai nghiép Ion hay nho chi ton tai trong mot khoang thoi gian nhat
dinh tu chi vé mit tai chinh, néu ty xac dinh hé s6 ng két hop véi tinh hinh tai chinh
va hoat dong caia doanh doanh it bi ap luc vé kha ning thanh toan. Tuy nhién, hé s6 ng
cua doanh trong ng ngan han chiém da sb trong tong no phai tra thi va gia tri chi tiéu
nay sé& thay do6i. Do d6, doanh nghiép.
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AP L

Co cau ngudn von con duoc phan anh qua hé s6 no trén von chu so hitu:

. . Ng phai tra
H¢ so neg trén von chi sé hiru (%) = - x 100
Von chi sé hiru

Hé sb no phai tra trén von CSH cho biét mét triéu dong vén CSH thi sir dung bao
nhiéu triéu hién tinh tu cha tai chinh cua doanh nghiép cang thap, nguoc lai hé sé nay
thap chang to mic do an toan dbi véi cac khoan no phai tra dong no. Gia trj ty suat
nay phan anh mutc d6 dam bao ng boi von CSH. Hé s6 nay 16n thi thé cang dugc dam
bao ngay ca khi doanh nghiép hoat dong thua 19.

1.5.4. Phdn tich bdo cdo két qud kinh doanh

Thong. Dé c6 dugc didu nay thi ta phai so sanh sy bién déng cua cac chi tiéu qua
nhiéu ky khac nhau; tinh ty trong caa mot s6 chi qua bang bao cao két qua kinh doanh
thi chiing ta s& thdy duoc phan nao vé muac do hoat dong cua DN, hiéu qua hoat dong
st dung vén caa DN, kha ning quan 1y cac mat cua DN tiéu trong doanh thu thuan
hoat dong ban hang, triéu déng thoi so sanh ching qua cac nam.

1.5.5. Phén tich bdo cdo lwu chuyén tién t¢

B4o c4o luu chuyén tién té cung cap thong tin vé nguon goc hinh thanh ciing nhu
muc dich st dung luong tién caa doanh nghiép. Bio cao nay phan anh tat ca cac thay
doi vé tién té theo 3 hoat dong: kinh doanh, dau tu va tai chinh.

B4o c4o bao cdo luu chuyén tién té. Tuy nhién, thu nhap bang tién, thi hoat dong
giao dich d6 s& khong duoc phan anh trong luu chuyén tién té thuan ¢ muc dau tién
ctia bao cdo luu chuyén tién té gidng véi dong cudi caa bao cao két qua kinh doanh —
d6 chinh 14 loi nhuan cta cong ty. Qua hang loat diéu chinh, bao céo luu chuyén tién
té khong thuc hién nhitng phép tinh nhu bao cdo két qua kinh doanh. Néu khéng co
giao dich dién giai thu nhap thuan thanh co so tién mit.

Dinh dang cta bao cao luu chuyén tién té phan anh ba loai hoat dong anh huong
dén tién té. goi 1a dau tu; thay ddi cac khoan ng, nhap kho hoic cac hoat Tién té c6 thé
tang hoac giam vi: hoat dong kinh doanh; mua hodc ban tai san, hay con dong tai
chinh khac.

1.5.6. Phdn tich dién bién nguon vén va sir dung von:

Trong caa cac nguon von va cach thic s dung vén cua mot doanh nghiép trong
mot thoi ky theo sé lidu gitra hai thoi diém lap bang phan tich dién bién nguon vén
va sir cho viéc huy dong vén va sir dung vén cua thoi ki tiép theo. Mot trong nhiing
cong cu hiru hiéu cua nha quan 1y tai chinh 1a Bang ké ngudn dung vén, ngudi ta
thuong xem xét sy thay doi can ddi ké toan, tir d6 co thé dinh hudng vén va sir dung

von.
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Pé lap duoc thanh cot doc, sau dé so sanh sb liéu bang nay, trudc hét phai
chuyén toan bd cac khoan muc trén Bang can ddi ké toan cac khoan muc trén bang
can d6i ké toan tir dau ky dén cudi ky. Mdi sy thay doi duoc phan biét ¢ hai cot sir
dung von va ngudn von theo nguyén tic sau:

— Néu cac khoan muc bén tai san ting hodc cac khoan muc bén ngudn vén

giam thi diéu d6 thé hién viéc sir dung vén.

Néu cac khoan muc bén tai san giam hoic cac khoan muc bén ngudn vén ting
thi diéu d6 chi ra su din bién ngudn vén.

Tuy nhién, c6 dang muc dich khong? c6 huy dong dé danh gia tinh hinh st dung
vdn ta con phai xem xét nhiéu yéu té khac nhu: viéc sir dung vén vén ngan han dau tu
vao tai tich didn bién ngudn vén va sir dung von san dai han duoc téng quat dién bién
thay doi nguon von va sir dung von, dé tir d6 c6 thé dinh hudng khong? Von luu
dong thuong xuyén ting hay giam? ... mic du vay viéc phan van 1a cong cu quan
trong cho thay huy dong vén cua doanh nghiép trong tuong lai.

1.6. Phan tich cac chi tiéu tai chinh

¢ Phan tich kha nang thanh toan

— Kha ning thanh toan ngin han

He¢ s6 thanh toan Tai san ngin han

ngan han Tong sé ng ngan han

Tai san ngan hang ton kho. No ngan han thudng bao gom cac khoan vay ngan
han ngin hang va cac to chirc tin han thuong bao gom tién, cac ching khoan dé
chuyén nhuong, cac khoan phai thu va dung, cac khoan phai tra nha cung cap, céc
khoan khoan ng ngan han bang cic tai san ngan han, hay noi cach khac 1a 1 déng ng
ngan han dugc dam bao bang bao nhiéu dong phai tra khac,... Hé s6 kha niang thanh
toan ngan han dung dé do ludng kha ning tra cac tai san ngin han.

Hé s6 nay trudc nhitng khé khin vé tai chinh ma doanh nghiép c6 thé gap phai
trong qué trinh tra ng. Nguoc lai, hé sé nay cao cho thiy doanh nghiép c6 kha ning
san sang thi kha nang nghiép khong du kha niang thanh toan co gia tri thap thé hién kha
nang tra no cta doanh thanh toan cac khoan ng dén han. Hé s thanh toan no ngan han
duogc so thanh toan no cua doanh nghiép. Néu kha ning thanh toan hién hanh nho hon
1 thi doanh sanh véi 1 dé biéu nghiép 1a yéu va ciing 1a ddu hiéu bao no ngan han va

nguoc lai
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— Hé sé kha niing thanh toan nhanh

Heé s& thanh toan Tai san ngan han — hang tén kho

nhanh Tong sé ng ngin han

Kha ning thanh toan ciia mét DN duge do lwdng bang mirc do thanh khoan cua
cac loai tai san; a qua trinh tiéu thu méi co thé chuyén triéu dong tai san ngin han
nhung khong bao gdm hang ton kho. Chi sé nay cao thé hién kha ning thanh tién, chua
n6i 1 khong cho biét binh quan maot triéu ddng ng ngan Dé danh gia khat khe hon vé
kha niang thanh toan cua DN ta sir dung ty s thanh khoan nhanh han duoc dam bao
bang bao nhiéu thanh todn nhanh cua DN cao xong néu cao quatinh thanh khoan cua
mot loai tai san 13 kha nang nhanh chéng chuyén d6i thanh tién ma khong lam giam
dang ké gia tri cua tai san d6. Vi hang ton kho ctia DN it tiéu thu dugc, hang & dong
kém pham chit, vi vay tinh thanh khoan ctia n6 thap.; ty s6 nay nhat phai qu cho thay
ngudn luc ngan han nhan rdi cia DN chua dugce dau tu dé mang lai loi nhuan.

— Hé sé kha ning thanh toan tic thoi

Hé s6 kha niing thanh Tién va cac khoan twong dwong tién

toan tic thoi Tong sé ng ngin han

Heé s6 thanh toan tic thoi thé hién méi quan muc trung binh hop 1y cho kha ning
thanh toan tirc thoi 13 0,5. Khi hé sé nay 16n hon 0,5 thi hé tién va khoan no dén han
phai tra. O day, tién bao ngan han vé chimg khodan, cac khoan dau tu khac c6 thé dé
dang chuyén dbi thanh tién trong thoi han 3 thang va khong gap ruai ro Ién. Cac chi no
danh gia kha nang thanh toan tic thoi cua doanh nghiép 1a kha gom tién mat, tién gii,
tién dang chuyén; cac khoan twong dwong tién 13 cac khoan dau tu quan va nguoc lai,
néu hé sd nay nhé hon 0,5 thi doanh nghiép s& gip kho khin trong viéc thanh toan ng.

+¢ Chi tiéu phan anh nang luc hoat dong

— Phan tich kha niing luan chuyén hang ton kho

Sy hinh thanh hang ton kho 1a mot doi hoi tit yéu trong qua trinh thu thi ta sir
dung chi tiéu vong quay hang ton kho thudc vao nganh nghé cia DN ma muc luin
chuyén vén cua DN, tuy 1a khac nhau. Thong thuong thi hang t6n kho s& bao gém céc
loai sau: nguyén vt liéu, cong cu - dung cy, thanh pham, san pham dé dang, hang
hoa,... Bé danh gia tinh hiéu qua cua viéc st dung hang tdn kho trong viéc tao ra
doanh d¢ ton kho nhiéu hay it, ciing nhu chung loai ton kho va sé ngay mét vong quay
hang ton kho.
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— Vong quay hang tén kho

Vong quay hang ton _ Gia von hang ban
kho Hang tdn kho TB

Vong quay hang ton kho thé hién rang trong ky thi DN di xuit hang duoc may
lan, nhu vay Va nguoc lai, néu sé vong quay hang ton kho cang nho thi c¢6 thé rang
DN dang ddu tu qua nhiéu vao hang ton kho hodc hang tdn néu sé vong quay hang ton
kho cang 16n thi ching t6 rang hiéu qua sir dung hang ton kho cang cao. kho cua DN
kho c6 kha ning luan chuyén.

— Phén tich toc d9 luan chuyén khoan phai thu

Trong chu trinh luan chuyén vén luu dong cua DN, bat kho, qua nghiép vu ban
hang xuat hién khoan phai thu va lai quay lai hinh théi tién. Thay rang dau tir tién mua
hang tao hang ton, néu DN str dung hiéu qua hang ton kho trong khi hiéu qua st dung
cac tai san ngan han khac thap ciing lam cho hiéu qua . Nhu vay, hiéu qua sir dung céac
khoan phai thu 12 gop phan cho hiéu qua st dung von luu dong sir dung TSLD thap, vi
du dé dau tu vao hang ton kho. Trong trudng hop nay thi rd rang 1a hiéu qua sir dung
vén cua DN thap, biéu hién tinh hinh tai chinh khong lanh manh, kha ning nhu DN
dau tu qua ctia DN 16n, 16n hon tdc do thu tién vé thi DN phai huy dong ngudn vén
khac thanh toan thap caa DN. Pé danh gia hiéu qua st dung cac khoan phai thu thi ta
sir dung cac ty sd nhu vong quay cac khoan phai thu va ky thu tién nhiéu vao khoan
phai thu, ¢6 nhiéu khoan phai thu da qua han, trong khi mirc d6 hoat dong binh quén.

— Vong quay cac khoan phai thu

Vong téc do thu hdi no cia DN, s vong quay cac khoan phai thu cang 16n
chang t6 toc do thu hdi no ciia DN cang cao, giam b6t von quay cac khoan hdi no cua
DN thap hoic téc d6 thu hdi ng nho hon so véi tée d6 ting doanh thu ban chiu phai
thu thé hién trong ky DN da thu tién duoc may lan tir cic khoan ban chiu ciia minh.
Nhu vay, von. Nguoc lai, néu sé vong quay khoan phai thu thanh toan bang tién, tai
dau tu vao hoat dong SXKD, gép phan nang cao hiéu qua st dung nho thi cho thay
kha ning thu, diéu nay lam cho kha ning thanh toan bang tién thap, c6 thong qua sd
vong quay cac khoan phai thu thi ta s& thiy duoc bi chiém dung, dam bao kha ning
nguy co khong thu hdi dugc no va hiéu qua st dung vén thap.

S6 vong quay khoan Doanh thu thuin
phai thu Khoan phai thu
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Pé danh gia chinh xac s6 vong quay cac khoan phai thu thi ta nén st dung tong
doanh thu chuyén xuat khau thi phan Ion 13 cac khoan phai thu ban chiu cia DN, tuy
nhién d6i véi DN nén viéc sir dung doanh thu thuan ciing rat chinh xac.

— Ky thu tién binh quén

Ky thu tién binh S6 ngay trong ky
quén = S6 vong quay cac khoan phai thu

Tuong ty nhu sb vong quay cac khoan phai thu, ky thu tién binh quan ciing
dugc dung nhiéu ngay thi DN thu duoc tién mot dé danh gia toc d6 thu hdi ng caa DN;
ky thu nhé thi ching té téc do thu hdi no cia DN cao, va nguoc tién binh quan phan
anh rang binh quan bao lan. Nhu vay, néu s ngay thu tién binh quin cang lai. Téc d6
thu hoi no cang cao cang thé hién kha nang quan 1y ng tét.

— Phan tich kha niing luin chuyén cac khoan phai tra

Chi s6 vong quay cac khoan phai tra phan anh kha ning chiém dung vén cua
doanh nghiép d6i v4i nha cung cap. Chi s6 vong quay cac khoan phai tra qua thap co
thé anh hudng khong tét dén xép hang tin dung caa doanh nghiép.

GVHB

S6 vong quay nguwoi ban phai tra
Khoan phai tra ngwoi ban

Chi s6 vong quay cac khoan phai tra nim nay nhé hon niam truéc ching té doanh
nghiép khoan phai tra nim nay 1én hon nam trugc chiém dung vén va thanh toan cham
hon nim trude. Nguoc lai, néu Chi s6 Vong quay cac ching to doanh nghiép chiém

dung vbn va thanh toan nhanh hon nam trudc.

Thei gian tra S0 ngay trong ky

ng trung binh S6 vong quay cac khoan phai thu

Néu chi s6 kha nang thanh khoan. Tuy nhién, ciing can luu y viéc chiém dung
khoan vén nay c6 thé s& giup doanh nghiép giam duoc Vong quay cac khoan phai tra
qua nho (cac khoan phai tra 16n), s& tiém an rui ro vé chi phi vé vén, triéu dong thoi
thé hién uy tin vé quan hé thanh toan d6i véi nha cung cap va chat lugng san pham

Tuong ty nhu s6 vong quay cac khoan phai tra, thoi gian tra no trung binh ciing
duoc dung dé danh gia toc do tra no ciia DN; thoi gian tra no trung binh phan anh rang
binh quan bao nhiéu ngay thi DN tra ng mét lan.

— Quaén ly n¢

Ty s6 no trén tong ngudn von
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Téng no

Ty b ng trén tai san = — —
Tong nguon von

Ty sb nay cho biét 1 triéu dong ngudn vén cua doanh nghiép dugc hinh thanh tir
bao nhiéu. Ty s6 ndy ma qua nho, chirng té doanh nghiép sir dung it ng. Diéu nay phan
anh doanh nghiép c6 kha ning tu chu tai chinh triéu dong vén di chiém dung. Qua day
biét dwoc kha ning ty chu tai chinh cua doanh nghiép cao. Song né ciing phan anh 1a
doanh hinh thtc di vay. Nguoc lai, ty s6 ndy ma cao qua phan nghiép chua biét khai
thac don bay tai chinh, tic 13 chua biét cach huy dong vén bang anh kha ning tu chu
tai chinh ctia DN théap, chu yéu di vay dé c6 vén kinh doanh dan téi mirc do rai ro cua
doanh nghiép cao hon.

Ty so0 ng trén von chi sé hiru

] , Tong no
Ty so ng trén von chia sé hiru =

Vén cha s& hiru

Ty s6 nay to doanh nghiép it phu thudc vao hinh thirc huy dong vén bang vay no;
c¢6 thé ham y doanh nghiép chiu do rai ro thap. Tuy nhién, n6 ciing cho biét quan hé
giita von huy dong bang di vay va von chu sa hitu. Ty s6 nay nho chiing c6 thé ching
t6 Khi dung ty s6 nay dé danh gia can so doanh nghiép chua st dung ng dé kinh doanh
va khai thac loi ich cua hiéu qua tiét kiém thué. sanh ty s6 cua mot doanh nghiép ca
biét nao d6 voi ty sb binh quan cua toan nganh.

+ Hiéu qua sir dung tai san

Tinh qua. Néu két qua dau ra trén mot luong dau vao xac dinh cang 16n thi cang
hiéu qua. Do d6, mdét DN dau tu vao tai san cia minh (ngudn luc dau vao) dé tao ra
doanh thu va loi nhuan (két qua dau ra), DN nao cang tao ra viéc phan tich cac ty s6
phan anh kha nang quan 1y tai san hiéu qua caa mot hoat dong duoc xac dinh bang két
qua dau ra trén yéu té dau vao cua nd, nhu vay ta khong thé can cir nhiéu doanh thu va
loi nhuan tr mot khoan dau tu vao tai san thi DN d6 hoat dong cang c6 hiéu qua.
Thong cac ngudn lre dau vao ctia DN, tir 6 chung ta s& danh gia duoc viéc quan Iy va
sir dung vén caa DN c6 hop 1y, tiét kiém va hiéu qua vao két qua dat duoc ma danh gia
hoat dong d6 1a c6 hiéu ta s& thiy dugc mic d6 khai thac qua hay khong.

Hiéu suit sir dung toan bd tai san

Higu suét sir dung téng Doanh thu thuan

tai san

Tong tai san
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Pay la trong viéc phan bo vén, trinh d6 quan 1y von caa DN. Ty s6 nay cho thay,
binh quan mét triéu dong tai san tao ra duoc bao nhiéu chi tiéu phan anh mot cach toan
dién vé hiéu qua st dung von ciia DN, né cho ta thdy tinh hop Iy triéu dong doanh
thu,. Néu ty sd nay qua cao thi ching to rang DN dang sir dung hét cong suat cac
ngudn lyc diu vao ctiia minh, vi vy kho ma ting thém néu khong néu ty sé nay cang
I6n thi hiéu qua st dung von cang cao, gop phan lam tang loi nhuan cho DN dau tu

thém von.

Hiéu suat sir dung tai san cé dinh

Hiéu suit sir dung Doanh thu thuan
TSDH Téng TSCD

Hiéu suat st dung tai san ¢b dinh phan anh mtrc d6 st dung tai san ¢ dinh dé tao
ra doanh thu ciing nhu mrc d6 dau tu vao tai san ¢ dinh. Ty s nay no6i 1én mét triéu
d6ng tai san ¢b dinh tao ra duoc bao nhiéu triéu dong doanh thu.

Hiéu suat sir dung tai san ngan han

Higu suat sir dung Doanh thu thuan
TSNH = Tong TSNH

Hiéu suat str cho biét binh quin mot triéu ddng vén luu dong tao ra dugc bao
nhiéu triéu d6ng doanh thu thuan hay g té hiéu qua sir dung vén luu dong cua DN cao;
thé hién DN da dau tu hop 1y vao vat tu dau vao, hang hoa, thanh pham tiéu thu nhanh;
s6 nay nho thi hiéu qua sir dung von luu dong ciaa DN 1a trong ky thi vén luu dong
quay vong duoc may lan. Néu hé sé nay cang 16n thi chinthdp, chinh sach tén kho
khong hop 1y, co thé 1a thanh tdc do thu hoi ng cia DN nhanh, giam ng phai thu, ton
quy tién mat thap. Nguoc lai, néu hé pham khong tiéu thu dugc, dung TSNH thé hién
hiéu qua sir dung von luu dong cua DN, hé s6 vong quay vén luu dong ng phai thu
cao, ton quy tién mat nhiéu.

% Kha ning sinh 1oi
Ti suét sinh 101 trén doanh thu (ROS):

Ty suit sinh 16i trén doanh thu Lg¢i nhuin rong
(ROS) = Doanh thu thuan
Ty s6 loi nhuan rong trén doanh thu (ROS) phan anh kha ning sinh 15i trén co sé
doanh thu duoc tao ra trong ky. No6i cach khac, ty s6 ndy cho biét mot triéu dong
doanh thu tao ra bao nhiéu triéu dong loi nhuan. Néu ty sé nay 16n hon 0 thi c6 nghia
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doanh nghiép 1am an c6 14i. Ty s6 cang cao cho thay doanh nghiép lam #n cang hiéu
quUA.
Ti suét sinh 10i trén tong tai san (ROA):

Y S SR Lgi nhuén rong
Ty suat sinh 10i trén tong tai san

= Toéng tai san

Ty s6 nay doanh nghiép 1am an cang hiéu qua. Con néu ty s6 nho hon 0, thi
doanh nghiép 1am #n thua 15. Mtc 13i hay 16 duogc do bang phan sir dung ty sé nay
trong so sanh kinh doanh va nganh nghé kinh doanh. Do d6, ngudi phan nhuan rong
trén tai san phu thudc vao mua vu cao cho thay quan toan nganh hoic véi doanh
nghiép tich tai chinh doanh nghiép chi tai san dé tao ra thu nhap cua doanh nghiép.
Néu ty s6 nay 16n hon 0, thi c6 nghia doanh nghiép lam n c6 13i. Ty s6 cang doanh
nghiép voi binh cho biét hiéu qua quan 1y va st dung trim cua gia tri binh quéan tong
tai san ciia doanh nghiép. Ty s6 loi khac cuing nganh va so sanh ciing mot thoi ky.

Ti suét sinh 10 trén von chii sé hitu (ROE):

Ty suét sinh 10i trén vén chi Lgi nhuan rong
s6¢ hiru = Von chii sé hiru

Ty sb loi nhuan loi nhuan. Néu ty s6 nay mang gia tri dwong, 1a cong ty 1am an
c6 13i; néu mang gia tri 4m 13 cong ty 1am an thua 15. V& mit 1y thuyét trén von chu so
hitu cho biét cr 1 triéu ddng vén chu sé hiru tao ra bao st dung von cang c6 hiéu qua.
Céc loai ¢b phiéu c6 ROE cao thudng dugc cic nha dau tu va nhiéu triéu déng, ROE
cang cao thi chugng.

Ciing nhu ty s6 phu thudc vao quy mé va muc do rai ro cua cong ty. Dé so sanh
chinh x4c, can so sanh ty s6 nay ctia mot cong ty loi nhuan trén tai san, ty sé nay phu
thudc vao thoi vu kinh doanh. Ngoai ra, nd con Vai ty s6 binh quan cta toan nganh,
hoic véi ty s6 caa cong ty tuong duong trong ciing nganh
1.7. Nhitng nhan t6 anh hwéng dén hiéu qua kinh doanh:

Hiéu qua vat lyc cua doanh nghiép dé dat duoc két qua cao nhit trong qua trinh
kinh doanh cua doanh nghiép véi chi phi bo ra 1a thap doanh nghiép 1a van dé phuc
tap, chiu anh huéng tir rat nhiu nhéan t6 hoat dong san xuét kinh nhat. Hiéu qua kinh
doanh cua doanh 1 mét pham tri kinh té phan anh trinh d6 st dung cac ngudn lyc tac
dong ké ca tir bén trong ciing nhu bén ngoai.

1.7.1. Cdc nhan té vi mé:

— Luc lugng lao dong:

Con ngudi 14 nhan t6 co ban quyét dinh sy ton tai va phat trién caa mot doanh
nghiép. Luc luong lao dong tac dong truc tiép dén ning suat lao dong, dén trinh d6 st
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dung cac ngudn lyc ( may moc, thiét bi, nguyén vat liéu..) nén tac dong truc tiép dén
hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

— B0 may quan li doanh nghiép:

Bo may su, to chirc thyc hién cac ké hoach kinh doanh...Bo may quan phan cong
nhiém vy cy thé giita cac thanh vién thi s& dam bao quan 1i doanh nghiép 1a noi dé li
dugc t6 chuc tot, phu hop véi nhiém vu san xuat kinh doanh caa doanh nghiép dong
thoi c¢6 su ra chién lugce phat trién cho doanh nghiép, to chtc diéu dong nhan hoat
dong san xuat kinh doanh tién hanh thuan loi dat hiéu qua cao.

— Céng tac tiéu thy san pham:

Ti€u thu san cac khau khac trong qua trinh hoat dong cua doanh tiéu thu phu hop
s& lam ting duoc ning lyc canh tranh, phiam 1a khau cudi cung trong qua nghiép. Mot
doanh nghiép c6 mang luéi phan phdi rong khip, gan giii v6i khach hang, co chinh
sach trinh san xuat kinh doanh, né quyét dinh dén hiéu qua ting thi phan tiéu thy, tir 46
g6p phan gia ting hiéu qua san xuat kinh doanh caa doanh nghiép.

— Nguyén vat liéu va khau cung trng nguyén vat li¢u:

Nguyén vat nghiép c¢6 duoc nguon cung nguyén vat lidu 6n dinh va tiét kiém
dugc chi phi nguyén vat liéu trong qua trinh san lidu 1a yéu té dau vao quan trong
trong qué trinh san xuat cua doanh nghiép. Néu doanh xuat thi s& giup qué trinh san
xuat duoc dién ra lién tuc, ha gia thanh san pham va gia tang hiéu qua san xuat kinh
doanh.

— Trinh d¢ khoa hoc cong nghé:

Doanh nghiép biét st dung cac cong nghé tién tién hién dai s& tiét kiém duoc chi
phi thoi gian san xuat, ting hiéu qua san xuat kinh doanh va tang nang lyc canh tranh
trén thi truong.

— Tiém lyc tai chinh:

Kha ning tai khong, co kha ning sir dung cac cong nghé méi hién dai va ngudn
luc co chét lugng cao hay khong, do vy ciing 1a yéu té anh chinh anh huong téi viéc
doanh nghiép c6 chu dong duoc trong cac hoat dong cliia minh hay hudng toi hiéu qua
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

1.7.2. Cdc nhan té vi mé:

— Moi truong phap li:

Céc doanh cuia phap luat. Cac qui dinh nay nhdam muc dich diéu chinh vi mé nén
kinh té do vay s& co tac dong truc tiép hoic gian tiép t6i hiéu qua hoat dong cua doanh
nghiép. Cac doanh nghiép can nim chic cac van ban phap nghiép khi tién hanh hoat

19



dong san xuat kinh doanh ctia minh déu phai tuan thu cac qui dinh luat, cac thong tin
vé phép li dé lya chon cic phuong an phi hgp nhat véi tinh hinh nang lyc thyc té caa
ban than.

— Céc yéu té Vé co so ha tang:

Day ciing 1a va phuong thirc ban hang, doanh nghiép yéu td anh huong téi higu
qua kinh doanh cua doanh nghiép. Khi lya chon dia diém kinh doanh can tinh toan lua
chon dé tiét kiém duoc tdi da chi phi bo ra.

— Su canh tranh cta cac doanh nghiép trong nganh:

Yéu t6 canh mdi de doa cho doanh chién lugc phat trién nghiép. Hoat dong kinh
doanh cua doanh nghiép chi c¢6 thé hiéu qua khi nim bat dugc cac thong tranh 13 nhan
t6 quan trong co6 thé tao ra cac co hoi phat trién nhung ciing c6 thé tao ra cac tin danh
gia vé doi thii canh tranh dé tim ra phu hop nhat trong tuwong lai.

Trong nén kinh dinh kha nang ton tai ciing nhu khang dinh ché dung cua doanh
nghiép trén thi treong. Viéc ning cao hiéu qua hoat dong doanh 1a diéu kién sdng con
d6i kinh doanh cua doanh nghiép 1a can thiét va 1a muc dich cudi cung cia mdi doanh
nghiép té thi truong, hiéu qua kinh véi 1 doanh nghiép, nd quyét va cac ca nhan tham
gia hoat dong kinh doanh

KET LUAN CHUONG 1

Chuong 1 di trinh bay khai quat nhimng 1i thuyét co ban vé phan tich tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, dwa ra mot s6 phuong phap va ndi dung phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Noi dung chuong 1 14 co sé dé thuc hién phan tich hé thong so liéu ciia Cong ty
Co6 phan Khoang san va Co khi MIMECO trong chuong 2. Trén thuc té, chuong 2 s&
phan tich thyuc trang tinh hinh tai chinh, tinh hinh tai san — ngu@)n von, doanh thu — loi
nhuan cling nhu cac chi tiéu tai chinh cia Coéng ty C6 phan Co khi va Khoang san
(MIMECO) dé 1am rd nhitng wu diém va han ché cia Cong ty trong giai doan 2012 —
2014.
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CHUONG 2. PANH GIA THUC TRANG TAI CHINH CUA CONG TY CO
PHAN CO KHi VA KHOANG SAN MIMECO

2.1. Téng quan vé Céng ty C6 phan Co khi va Khoang san MIMECO
2.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién cia Céng ty Cé phan Co khi va Khodng
san MIMECO
Tén Cong ty :CONG TY CO PHAN KHOANG SAN VA CO KHI
Tén viét tit :MIMECO JSC
Tru s& chinh : 2 Bang Thai Théan, P. Phan Chu Trinh, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
— Vén diéu I¢ : 5,390,000 dong
— Meénh gia: 10.000d/1 cb phiéu
Cong ty C6 phan Khoang san va Co khi (MIMECO) tién than la Cong ty Khoang
chat Cong nghiép va Co khi mo thudc Téng Cong ty Khoang san Viét Nam duoc
thanh 1ap vao ngay 20/05/1993 theo Quyét dinh cua Bo trusng Bo Cong nghiép
nang sé6 243/Qb/TCNSDT.

Niam 2004, Cong ty Khoang chat Cong nghiép va Co khi mo dwoc chuyén doi
thanh cong ty c¢6 phan theo Quyét dinh s6 138/2004/QD-BCN ngay 22/11/2004 cta Bo
truong Bo Cong nghiép.

Trai qua hon 19 nam khong nging phan dau va trudng thanh, Cong ty co phan
Khoang san va Co khi 1a doanh nghiép cé uy tin trong Tong Cong ty Khoang san Viét
Nam - Tap doan Than va Khoang san Viét Nam va ddi véi cac khach hang trong va
ngoai nudc.

2.1.2. Linh vwe nganh nghé kinh doanh cha yéu:

Theo Giday CNDPKDN s 0100102580 do So KH & BT TP. Ha Noi cap lan dau
ngay 28/06/2005 va ding ky thay d6i lan 6 ngay 08/11/2010, MIMECO duoc
phép kinh doanh cac linh vuc sau:

— Tim kiém, thim do, khai thac, ché bién, kinh doanh khoang san (trir cac loai
khoang san Nha nudc cam);

— Khoan, thim do, diéu tra khao sat; cac hoat dong hd tro khai thac khoang san
(khong bao gom dich vu thiét ké cong trinh);

— San xuat, mua ban phan bén, héa chat (trir hoa chat nha nuéc cam);

— Mua bén sit thép, éng thép, kim loai mau;
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2.1.3. Qui trinh sdn xudt - trinh d¢ céng nghé
Nhin chung, quy trinh san xuat san phdm cua Cong ty 13 quy trinh san xuét lién
tuc khép kin, qua nhiéu giai doan ché bién.

Quy trinh san xuit Mot s6 san pham chinh

Y N, Tuyén
Khai thac dat, KNt bun Nghién dat ye
da quang trong luc
. . . Sang pha <
Doéng l:zao san Tuyénter |<—— ang p an Phot, sdy

(Nguéon.: Phong ké hoach)

So d6 2.1. Quy trinh san xuat san pham tinh quang manga

Nguyén lidu dau vao Cit S Tién

\

Hoan thién san pham Gin gia cong hat kim

(Nguéon: Phong ké hoach)
So d6 2.2. Quy trinh cong nghé san xuat cac san pham dung cu khoan

Trinh d§ cong nghé cuia MIMECO so véi cac don vi cung nganh dat muac
tién tién. Muc do co khi tu dong hoa dén 70%, cong suat hoat dong phu hop Véi trix
luong tai nguyén mo va ké hoach san xuét, ting truong hang nam. Cong ty trang bi
day du may moc, thiét bi chuyén nganh tai cac chi nhanh. Ngoai ra, Cong ty con
¢6 Chi nhanh Xi nghiép Co khi 2 phuc vu viéc cung cap mot s6 may moc thiét bi
cho cac xi nghiép con lai. Hon thé, Chi nhanh Xi nghiép Co khi 2 con san xuét cac san
pham (may dap bua, may nghién, may sang, hé thong bang tai, lui khoan, 6ng

mau, can khoan, thap khoan...) dé cung cap cho cac cong ty cung nganh khac.
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AP L

Dic diém vé nguyén vat liéu dau vao va thi truong tiéu thu:

— Ngudn nguyén vat liéu dau vao

Véi dic diém 1a doanh nghiép kinh doanh trong linh vuc khai thac va co khi,
nguyén Vvat liéu dau vao cho san xuat san pham tai MIMECO duoc chia thanh cac
loai chu yéu sau:

— Cac loai khoang san thé (tinh quing mangan, dat sét, da...) cho khau ché
bién, nghién san pham;
+ Nhién liéu (dau Diezel) cho khau khai thac;
+ Pién nang cho khau tuyén, luyén
+ Mot sb vat liu, phu tang thay thé, phu gia... chiém ty trong nho.
Dic diém ciia nguén cung cdp nguyén vt liéu

Hau hét cac loai khoang san tho sir dung cho hoat dong kinh doanh cia cong ty
déu duoc khai thac tir cac mé khoang san ma Cong ty co gidy phép khai thac nhu
mo quang Mangan tai Phién Lang — Lang Bai tinh Tuyén Quang, mé da Bazan
tai Mom Chanh, Ha Nam, mo than bun tai Thuong Lam. Mot sé cac san pham khéc
nhu bdt da CaCOs, bot Polomite duoc san Xuat tir cac nguén nguyén li¢u tai Ha Nam.

Nhin chung, Cong ty c6 thé chi dong duoc ngudn cung cap nguyén vat lidu
phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh cta Céng ty. Ngoai cac viéc tu khai thac
nguyén liéu tai cac mo thudc quyén khai thac cua Cong ty, Cong ty con lya chon cac
nha cung cap uy tin dé ky hop dong 1au dai nham dam bao cung wng kip thoi, 6n dinh
cac nguyén vat liéu chinh va gia ca chu yéu theo gia chi dao cia Nha nuéc hoic
theo gia thi truong tai tung thoi diém cung Gng.

Anh hwéng ciia nguyén vat liéu téi doanh thu va lei nhugn

Déi voi cac san pham cha yéu cua cong ty: chi phi nguyén vat lidu dau vao
chiém tir 50-60% trong gia thanh san xuat diéxit mangan, 70-80% trong gia thanh
san pham hang co khi va 40-50% trong gia thanh san xuat cac san pham khac. Nguyén
vat liéu dau vao khong on dinh vé chat lwong va gia ca s& anh hudng truc tiép dén
hiéu qua san xuat kinh doanh cua Cong ty. Néu gia nguyén vat liéu dau vao ting dot
bién hoic chat luong khong dat theo hop déng mua ban, Cong ty s& phai mat nhiéu
thoi gian va chi phi cho khau xir 1y chat lwong san pham, anh huong dén doanh thu
va loi nhuan san xuat kinh doanh ctua Cong ty.

2.1.4. Co cdu té chirc ciia Céng ty cé phan Co khi va Khodng san (MIMECO)

Co céu td chirc cia Cong ty nho gon, duoc phan cong chic ning rd rang. Cac bd
phan hoat dong doc lap voi nhau, moi phong ban c6 chic ning chuyén moén riéng
nhung c6 sy lién két, twong tac 1an nhau trong qua trinh hoat dong.
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So dé 2. Co cdu té chirc ciia Cong ty Cé phan Co khi va Khodng san (MIMECO)

Ban gidm doc

Phong hanh Phong ké \ ~ A Phong tai Phong kinh
chinh tong hop hoach |Ph0ng ky thuatl chinh-keé toan doanh

(Nguon: Phong Hanh chinh tong hop)

2.1.4.1 Gidm déc Cong ty

Giam dbc 1a nguoi c6 phap nhan hop phap vé phap 1y Nha nudc, 1a ngudi lanh
dao tryuc tiép moi hoat dong kinh doanh ciia Cong ty. Ngoai ra, Giam dbc con sip xép,
bd nhiém céc thanh vién vao cac vi tri pht hop theo nhu cau san xuét timg giai doan,
cong viéc. Bong thoi ho cling chiu trach nhiém tai chinh, hach toan, thuc hién nghia vu
v6i Nha nude va dinh huéng chién luoc, timg budc thyc hién xdy dung Cong ty on
dinh, phat trién lau dai
2.1.4.2 Phong Tai chinh — Ké todn

Pay 1a co quan tham muu cho Giam déc té chuc, thuc hién toan bd cong tac tai
chinh, ké toan, thong ké thong tin kinh té va hach toan kinh té trong Cong ty theo diing
quy dinh caa Nha nuée. Phong tai chinh ké toan tham muu cho ldnh dao Cong ty thuc
hién quyén quan 1y va st dung vn qua hé thong bao cio ké toan va sb sach ké toan.

Ngoai ra, phong Tai chinh — K& toan con kiém tra, giam sat qua trinh sir dung
von tai cac du 4n khai thac ciing nhu cac don vi kinh doanh. Bong thoi phong ban nay
cling chi dao cac bo phan trén st dung nguon von dang muc dich, mang lai hiéu qua
cao trong san xuat kinh doanh.
2.1.4.3 Phong ké hoach

Phong ké hoach c6 nhiém vu to chirc, diéu hanh, giam sat tién do khai thac
khoang san, lap cac tha tuc vé hop dong, du toan, thiét ké, quyét toan cua cac cong
trinh va bao dam cho cac hoat dong SXKD ciia Cong ty dat hiéu qua kinh té cao nhat.
2.1.4.4 Phong hanh chinh téng hop

Phong hanh chinh tong hop c¢6 nhiém vu té chic quan 1y cac cong viéc hanh
chinh, t6 chirc diéu dong nhan lyc, thuc hién ché do bao hiém, giai quyét ché do chinh
sach véi can by, cong nhan vién va t6 chuc lao dong, cong tac thi dua, lap ra cac
phuong 4n dé xuét viéc sir dung lao dong hop ddng dai han, ngian han rdi trinh 1én
Giam déc Cong ty dé ky hop dong lao dong.
2.1.45 Phong kinh doanh
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Phong Kinh doanh, té€n goi chung cua bo phan thuoc Doanh nghiép truc tiép chiu
trach nhiém thuc hién cac hoat dong tiép thi - ban hang t6i cac khach hang va khach
hang tiém ning cua Doanh nghiép nhim dat muyc tiéu vé Doanh sé, Thi phan,... C6
nhiém vu dua ra cac chién luoc,hoat dong kinh doanh ciia cong ty thoi gian hién tai va
cho tuong lai dé ciing phat trién hoat dong kinh doanh chung cua cong ty,cing 1am
viéc véi giam dbc diéu hanh. Nam bat kip thoi cac thong tin thi trudng, thong tin tir
khach hang va nha cung cap dé phan anh kip thoi véi Ban Giam Déc
2.2. Thuc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Co khi va Khoang sin
2.2.1. Tinh hinh tai sdn — NguUoN Vén Ciia cong ty giai doan 2012 — 2014

Bang can ddi ké toan 1a mot bao céo tai bang can dbi ké toan c6 thé nhan xét,
nghién ctru va danh gia khai quat tinh hinh tai chinh cua chinh tong hop, phan anh
tong quat toan bo tai san doi ké toan cho biét toan bo gia tri tai san hién c6 cua Cong ty
theo co cau tai san, nNguon von va co cau nguon hinh thanh cua céac tai san d6. Thong
hién c6 va nguodn hinh thanh tai san d6 cua Cong ty tai mot thoi diém nhat dinh. Bang
can d6i ké toan c6 y nghia quan trong trong cong tac quan ly Cong ty. S6 liéu trén
bang can qua Cong ty. Trén co s& do, cé thé phan tich tinh hinh str dung von, kha ning
huy dong nguén von vao qua trinh san xuat kinh doanh ciia Cong ty.
2.2.1.1 Tinh hinh tai san

Dua vao céac s6 liéu dua ra ¢ phu luc 1 ta c6 thé dua ra mot sé6 nhan xét, phan
tich, danh gia quy mo tai san cua Cong ty giai doan 2012-2014 nhu sau:

Tai san ngian han: Dya vao s6 lidu trong bang can dbi ké toan nam va sd liéu
tinh toan duoc ta co thé thiy dugc quy mo tai san ngan han tai Cong ty C6 phan Co
khi va Khoang san (MIMECO) c6 su bién dong trong giai doan nam 2012 — 2014.
Nam 2012 quy mdé TSNH 1a 10.862.794.083 dong, dén nam 2013 giam manh
3.776.508.325 dong twong ung giam 34,77% so véi nam 2012. Pén nam 2014, quy mod
TSNH 14 8.164.792.254 dong ting hon so v&i nam 2013 1a 1.078.506.496 dong, tuong
duong ting 15,22%. Diéu nay cho thiy chién lugc dau tu cho tai san ngin han cua
Cong ty van chua 6n dinh.

Tién va cdc khodn twong dwong tién

Trong nam 2013, tién va cac khoan twong duong tién 1a 524.779.268 dong, giam
382.952.737 dong twong dwong giam 42,19% so voi nam 2012 1a 605.154.670 dong. Va
tai ndm 2014, tién va cac khoan twong duong tién giam 36,93% tuong duong voi mac
chénh 1éch so véi nam 2013 14 193.779.777 d¢ong. Theo thuyét minh bao cio tai chinh
giai doan 2012 — 2014, tién va cic khoan twong dwong tién bao gom tién mat va tién
giri ngan hang. Trong d6, cong ty chi chu trong vao viéc duy trit tién mat nén lugng tién
giri ngan hang 1a khong dang ké.

25


http://vi.wikipedia.org/wiki/Doanh_nghi%E1%BB%87p
http://vi.wikipedia.org/wiki/Marketing
http://vi.wikipedia.org/wiki/B%C3%A1n_h%C3%A0ng
http://vi.wikipedia.org/wiki/Kh%C3%A1ch_h%C3%A0ng
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Doanh_s%E1%BB%91&action=edit&redlink=1
http://vi.wikipedia.org/wiki/Th%E1%BB%8B_ph%E1%BA%A7n

Xét vé ty han néi riéng nha cung cap. Vi thé Cong ty nén can nhic ting lugng
tién mat va chimg khoan ngan han ciing nhu tong tai san ciia doanh nghiép noi chung.
Cu thé, ty trong cua tién va cac khoan tuong duong tién nim 2014 chi tién du trix ciing
gitip cong ty giam chi phi lién quan dén viéc dy trit tién, tranh 1am & dong von chiém
1,88% trong tong tai san, naim 2013 chiém 2,88% va nim 2012 chiém 4,42%. Nhin
trong ciia khoan muc nay trong tong tai san thi ty trong khong 16n trong co cau tong tai
san ngan chung, ta thay ty trong cua tién va cac khoan twong duong tién déu giam dan
trong 3 ndm 1a do cong ty di giam tbi da viéc duy trir tién qua cac ndm. Ta c6 thé thay,
viéc cit giam luong. Tuy nhién diéu ndy c6 thé anh huong t6i kha ning thanh toan
nhitng khoan no tirc thoi cho 1én dé tang tinh an toan trong thanh todn, va dé phong
nhitng rai ro bat ngo co thé xay ra.

Cic khodn phai thu ngdn hgn

Khoan phai thu ngan han cua cong ty 1a dong twong duong giam 39,98% S0 V4i
nam 2012. Bén trong khoan phai thu ngan han nam 2012 1a 36,65%, chiém ty trong
tuong ddi cao trong tong tai san nim 2014, chi tiéu nay giam nhe hon cac khoan bao
gom khoan phai thu khach hang va cac khoan phai thu khac. Tai ndm 2013, cac khoan
phai thu ngan han giam 3.009.766.155 xuéng con 222.385.500 dong twong duong
giam 4,92% so giam dan. Ty. Diéu nay cho thay trong nim 2012 cong ty c6 kha nhiéu
khoan ng ciia khach hang chua thu hdi duoc. Sang nam 2013 tinh hinh thu no cta cong
ty c¢6 phan t6t hon nén ty trong khoan phai thu trong nim véi nim 2013. Khoan phai
thu ngan han giam qua cic ndm cho thay ty trong khoan phai thu ciing nay da giam
xudng con 24,75% va nam 2014 ciing tiép tuc giam nhe con 24,42%.

C6 thé noi khoan phai thu ngin han ciia Cong ty C6 phan Co khi va khoang san
MIMECO c6 thay dbi thudng xuyén, cu thé:

Phdi thu cua khach hang:

Niam 2013 chi tiéu nay ting 140.233.846 cu thé 1a khach hang s& dwgc mua tra
cham, thanh toan trong 5/10 NET 45 (nghia 1a néu khach dung cua cong ty duoc quan
Iy chat ch& hon, Cong ty han ché viéc dé khach hang chiém dung ddng tuong dwong
tang 3.72% so voi nam 2012 1a 3.766.326.704 ddng. Nguyén nhén 1a cong ty di noi
I6ng chinh sach tin dung véi khach hang; hang thanh toan trong vong 10 ngay thi s€
dugc hudong phai thu khach hang cua cong ty giam so vai nam 2013 la 222.385.500
ddng, twong duong giam 5,69%. Mtc ting, giam nay cho thiy luong ting hay giam
khach hang cta cong ty 1a khong nhiéu, duy tri & mic d6 6n dinh. Mat khac, do chinh
sach tin vén. Nhu vay s& giup cong ty giam téi da cac khoan phai thu khach hang dé
chuan bi cho dau tu, kinh doanh cac du 4n mdi trong twong lai. Tuy nhién, chiét khiu

thanh todn 1a 5% gia tri 16 hang, thanh toan tr ngay thu 45 trg di thi s€ khong dugc
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huong chiét khau). Do 6, khoan muc phai thu ngan han ting kéo theo TSNH ting.
Dén nam 2014, khoan diéu nay cling lam giam kha niang tim kiém, hop tic cua khach
hang v6i cong ty trén thi trudng canh tranh day bién dong nhu hién nay.

Cac khoan phdi thu khac:

Phai thu khac va mot sé khoan phai thu khac. Nam 2013 cac khoan phai thu khac
giam manh so véi nam 2012 1a 3.150.000.000 dong, twong duong giam cua Cong ty
Cb6 phan Co khi va khoang san MIMECO bao gom cac khoan tién cho vay c6 tinh chat
tam bat thuong ctia nhimg khoan vdn vay nay khong chua thu hoi tir nam 2011 va
khoan ng tir nha cung cap do cung cap mot so hang hoa kém chét luong da bi cong ty
tra lai. Nhan thay nhiig nguy co rui ro tir cac khoan cho vay ngan han phai 1a mét dau
hiéu tét. Trong no d6 va chi con lai nhitng khoan phai thu nho 1a nhimg khoan thoi
khong léy 13i, tién hoan thué tir co quan thué nhung chua nhan dugc 83,76%. Viéc
ting 1én cho vay mang tinh chét rai ro kha cao, tiém 4n nguy co chinh sich quan hé
ciia minh, Cong ty can phai duy tri mot s khoan vay dé tao diéu kién cho hoat dong
kinh doanh sau ndy nhung ddy dén nim 2013 cong ty da thu hdi duoc sé khong thu hoi
dugce von. Ngoai ra, trong nim 2012 cong ty con c6 mot khoan phai thu nho 1a tién
hoan thué gi4 tri gia ting,. Sang nam 2014, cong ty da hoan toan thu héi dugc cac
khoan phai thu khac con lai tir nam 2013.

Hang ton kho

Niam 2012, cia ty trong hang t6n kho trong tong tai san cia ndm 2013 so Voi ndm
2012. Tuy nhién méc giam la khong dang ké, ty trong hang hang ton kho la
2.379.324.273 dong nhung dén nim 2013 da giam 394.266.496 dong, twong duong
giam 16,57% so voi nam 2012. Mic giam nay ciing cho thay sy giam sat ton kho nam
2013 1a 10,88%, va ting toc d6 quay vong von cua Cong ty. Téc do quay chi giam
0,77% so v&i nam 2012 13 11,58%. Hang ton kho giam ciing 1am ting kha ning thanh
toan vong hang ton kho nhanh s& gitip Cong ty c6 nhiéu co hoi mé rong san xuét kinh
doanh.

Nim 2014 tiang hang ton kho nhu vay thi ty trong hang ton kho trong nam 2014
cling ting 1én khong it, ting 8,72% so voi nim 2013 va chiém hang ton kho ting
1.462.722.570 ddng twong dwong ting 73,69%. Dong nghia véi mirc 19,6% trong tong
tai sanh. Theo phi san xuat kinh doanh d¢ dang ting 267.472.380 dong so véi nim
2012. Bdng thoi cong ty con tdn kho mot lwong hang héa 1a 617.812.000 thuyét minh
bao c4o tai chinh, ndm 2013 nguyén liéu vat liéu ting 89.864.000 dong, chi dong. Viéc
tich trit mot Gmg cho khach hang bat ky lac ndo. Tuy nhién viéc du trir qua nhiéu hang
t6n kho s& lam ting chi phi luu kho cho céng ty. Bong thoi hang hoa, nguyén vt liéu
t6n kho qua lau khéng tiéu thu duoc c6 thé bi giam chat luong, hu hong,...khi d6 dé
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tiéu thy duoc hét hang hoa va thu hoi vén thi cong luong 16n hang hoa, nguyén vt liu
gitip cong ty luén dam bao dwoc ngudn hang, sin sang cung ty phai ban giam gia,
thanh 1y gay ra 15 von cho cong ty.

Tai san dai han: Nim 2013 quy mé tai san dai han ting 1.486.723.385 ddng,
tuong dwong ting 15,36% so voéi nam 2012 1a 9.676.153.055 dong. Sang nim 2014
quy md tai san dai han giam xudng con 9.422.300.525 ddng, twong duwong giam
15,59% so voi nam 2013. Trong do:

Tai sdn coé dinh

Nam 2013 d3 dau tu thém TSCD 1a cac may moc thiét bi dé phuc vu cho hoat
d6ng san xuit kinh doanh ciia minh. Dén nim 2014, ngoai ting chi dan véi tong gia tri
1a 1.740.575.915 d6ng. Nam 2014 gia tri hao cong ty c6 khoan tai san ¢ dinh ting
1.176.015.530 dong tuong dwong tiang 21,53% so véi nam 2012. Qua téc do phi xay
dung do dang 14 134.209.104 dong thi cong ty khong mua sam thém tai san cd dinh
nao khac, ngoai ra cong ty con nhugng ban mot s6 may moc thiét bi va phuong tién
VAN tai truyén gia ting cua tai san ¢o dinh ta thay trong ndm 2013 cong ty mon lity ké
giam 9,58% so Vi nam 2013, gia tri hao mon cia tai san ¢d dinh dem di nhuong ban
da lam giam gia tri hao mon lily ké ciia TSCD trén bang can doi ké toan.

— Tai san dai han khac cua Cong ty chinh 1a khoan chi phi tra trudc dai han,
nam 2013 tai san dai han khac ting 310.707.856 ddng, twong duong ting 7,38% so voi
nam 2012. Nam 2014 cong ty khong co thém bat ky khoan chi phi tra trudc dai han
nao.

Qua nhiing phan tich trén ta di nam duoc tinh hinh bién dong cua ting khoan
muc trong tong tai san. Ta co6 thé hiéu rd hon vé co cdu tai san cua Cong ty thong qua
biéu d6 2.1 biéu do ti trong tai san dudi day:

Biéu dé 2.1. Ty trong tai sdn ngdn han va tai san dai han ciia Cong ty Cé phan Co
khi va khodng san MIMECO nam 2012 — 2014
= Tai san ngin han  Tai san dai han

100% -
80% |  47,11% 61.17% 53,58%
60% -
40% -
20% -

0% . . .
Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

(Nguon: Bang CPKT Céng ty CP Co khi va khodng san MIMECO ndam 2012 — 2014)
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Qua biéu do 2.1 ta thy tinh hinh tai san trong 3 nim 2012, 2013, 2014 cua
cong ty co xu hudng trong tai san ngan han cia cong ty lai ting 7,59% so v&i nam
2013. Su tang giam cua tai san ngan han co thé do sy ting giam khong on ¢ kho khan.
Dong thoi su bién dong cua nén kinh té da tac dong dén nganh xay dung trong vai nim
tro lai day cling lam cong ty bi anh hudng, cac hoat dong giao dich, mua dinh luong
hang ton kho nam 2012. Nhung sang nim 2014 ty trong hang ton kho lai ting 8,72%
S0 Voi nam 2013. Ngoai ra, tir biéu d6 ta thay ty trong tai san dai han ting 1én khi ty
trong tai san ngan han giam di va nguoc lai. Trong khi d6 su chénh 1éch giita ty trong
tai san ngan han va tai san dai han 1a khong nhiéu. Tuy nhién, ty trong xu huéng chiém
nhiéu hon trong tong tai san tai nam 2013 va 2014. Nguyén nhan cta tinh trang nay 1a
do trong nam 2013 va 2014 tinh hinh kinh doanh cua ctua cong ty. Nam 2013 ty trong
hang ton kho trén tong tai san 1a 10,88% giam 0,7% so Véi cong ty dang gap mot so tai
san dai han ban cta cong ty trén thi trudng 1a khong nhiéu. Chinh vi vy ban lanh dao
cong ty quyét dinh ma 2013 va 2014 twong ddi cao, chiém lan ting giam khong rd
rang qua cac nim. Nam 2013 ty trong tai san ngan han giam 14,06% so véi nim 2012,
tir 52,89% nam 2012 giam xudng con 38,83%.. Dén nam 2014 ty luot 1a 61,67% va
53,58% trong téng tai san.
2.2.1.2 Tinh hinh nguon vén

Qua s liéu da tinh toan & phu luc 2, trudc hét co thé dua ra nhitng nhan xét tong
quan vé tinh hinh ngudn von caa cong ty nhu sau:

Quy mé von nay 1a do sy sut giam caa no phai twong dwong giam 3,63% so Véi
nam 2013. Su thay doi cua ting khoan muc trong tong ngudn vén tra véi ngudn von
chu s¢ hitu. Cy thé, nam 20123 tong ngudn vén giam 2.289.784.941 dong tuong
duong cha sé hitu cua Cong ty c¢6 xu hudong giam trong giai doan 2012 — 2014. Ta
thiy luong giam giam 11,15% so véi nim 2012, tap trung Ion & von chu sé hitu véi
téc do giam 23,93%. Pén nam 2014, tong ngudn vén tiép tuc giam nhung giam it hon
so v&i nam 2013, chi giam 662.069.418 dong duoc trinh bay cu thé hon & phan sau
day:

No phai tra: No phai tra ciia cong ty bao gom ng ngan han va no dai han, trong
d6 ng ngan han luén chiém 1 ty trong 16n trong tong no phai tra. Vi vay su bién dong
ctia ng Ngan han c6 anh hudng Ién dén sy thay déi cua tong no phai tra.

— Ng' ngdn hgn: Trong nim 2013 1a 11.194.218.734 dong, giam 3.650.681.694
ddng tuong duong giam 24,59% so véi nam 2012, nim 2014 ng ngan han ting nhe so
v6i nam 2012 14 204.884.805 ddng twong dwong ting 1,83%. Trong d6 bao gdm céc
khoan:
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Vay ngan hgn: Nam 2013 chi ty ndng cao uy tin v6i ngan hang, tir d6 c6 thé nang
cao han mirc tin dung. Bong thoi cling tiéu gia tri khoan vy cho qua trinh san xuat kinh
doanh nén ciling trong ndm 2014 nay, cong ty khong trd thém muc nay la
10.117.500.000 d6ng, giam 2.540.989.500 2012 do luwong tién mit khong du chi tra
nén Cong ty thanh toan va vay dau tu vao chiung khoan ngian han nhung khong thu
dong twong duong giam 20,07% so V&i nam 2012 13 12.658.489.500 dong. Nam duoc
1di. Do vy ma nam 2012 khoan vay ngan han ciia cong ty 1a kha nhiéu. Dén nam 2013
cong ty da thanh toan mot s6 khoan ng vay dén da vay ngan han tra cho s nguyén vat
liéu nhu kim loai,than, sat...nhap trong ky chua kip han cia nim trude nén lam giam
bot khoan vay ngan han xudng. Viéc thanh toan phan 16n cac khoan no vay ngan han
gitip Cong 1am giam dang ké mot khoan 13i vay trong giai doan 13i sudt dang ting cao
nhu hién nay. Sang khoan vay nao trong nim nay. Tuy nhién cong ty can duy tri mot
s6 luong von dé phuc duoc phan nao cho cac khoan ng ngin han. Do dé6 muc no nim
2014 tinh hinh kinh doanh cta cong ty kh4 6n dinh nén cong ty khéng phat sinh thém
bt ky ngan han & nam 2014 van giit nguyén nhu nam 2013 14 10.117.500.000 ddng.

Phdi tra cho nguwoi ban: khoan phai tra ngudi ban Cong ty mudn chiém dung vén
ctia nha cung cap dé thanh toan ng ngan han cho ngan hang trudce va mot phan 1a do dy
trir khong du tién dé co thé thanh toan ngay. Tuy nhién, phai cia Cong ty giam dang
ké tir 1.485.446. ban nam 2013 giam so v4i nam 2012 mic du ty trong nay chiém rat
nho trong tong ngudn vén. Nam 2013 ty trong khoan83% so voi ndm 2013. Phai tra
ngudi ban ting cho thiy Cong ty di tao duoc long tin v&i nha cung cap, nén ho di néi
I6ng chinh sach tin dung cho Cong ty. Bén canh do, tra cho phai tra nguoi ban chi
chiém 2,2% trong tong ngudn vén, giam 5.03% so véi nam 2012 chiém 7,23%. Trong
nim ndy, mic du nha cung cdp, dam bao uy tin ctia Cong ty. Mit khac, 025d4ng nim
2012 xudng mua thém mot s6 nguyén vat liéu, cong cu dung cu phuc vu cho cac cong
trinh dang x4y dung dé dang nhung ngudn von khong du dé dap tng nén cong ty van
chua hoan thanh viéc thanh toan cho nha tinh hinh kinh doanh gdp d6i chat kho khan,
nhung Cong ty van thanh toan ding han cho cung cip. Piéu nay dan dén khoan phai
tra ngudi ban ctua Cong ty nim 2014 ting 130.331.175 ddng tuong duong ting 32,4%
so véi nam 2013. Pong thoi ty trong phai tra nguodi ban nam 2014 ciing theo d6 ting
nhe, ting 0, ngudi ban ludn chiém ty trong rat thip trong tong ngudn vén cho thay cac
khoan no nha cung cap cua cong ty khong duoc coi 1a ngudn vén thuong xuyén. Cong
ty luén giit khoan phai tra cho ngudi ban & muc tdi thiéu dé ting uy tin va long
402.246.000 dong nam 2013, giam 1.083.200.025 dong twong dwong giam 72,92%.
Mtc giam manh nay ciing kéo theo ty trong khoan phai tra ngudi do nén kinh té khé

khin nén chinh sach tin dung ctia nha cung cép ciing that chat hon, diéu nay ciing tac
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dong mot phan dén khoan phai tra ngudi ban cua Cong ty. Sang nam 2014, Cong ty
can nhap tin d6i véi nha cung cap.

Nguwroi mua trd tién trude: Nam 2013 gia tri khoan muc nay 1a 396.526.959 dong,
giam 86.250.000 dong i chung va kho khin vé tai chinh cua ting bd twong dwong
giam 17,87% so véi nam 2012 1a 482.776.959 dong. Tiép d6 nam 2014 khoan ngudi
mua tra tién trude cling giam 30.000.000 déng tuong duong giam 7,57% SO Vo1 nam
2013. S di c6 sy giam nay 14 do sy kho khan vé nén kinh té thi truong nophan khach
hang cua Cong ty noi riéng.

Thué va cdc khoan phdi ngp Nha nwéc: Nam 2011 cong ty di thuc hién day du
nghia vu nop thué va 164.311.461 dong tang 104.553.630 dong twong cac khoan phai
ndp Nha nuéc nén khong cé phat sinh ng trong nam nay. Sang ndm 2013 va 2014 thué
va cac khoan phai nop Nha nudc cua cong ty ting dan 1én, nim 2014 1a duong ting
174,96% so véi nam 2013.

— N dai han: Trong nam 2013 cong ty da vay mot ty da tién hanh thanh toan
bot khoan vay cua ky thém tai san ¢6 dinh nén no dai han ckhoan vay dai han 16n dé
mua sim dai han nay da giam 606.166.500 dong twong dwong giam 17,03% S0 Vi
nam 2013 do Cong ta Cong ty trong nam nay ting kha cao, ting 2.460.790.500 dong
tuong duong tang 224,01% so v6i nam 2012. Dén nam 2014 khoan vay va ng trudc,
d6ng thoi han ché viéc gia tang chi phi tai chinh cho cong ty.

- Von chii s& hiru: Nam 2013 cong ty c6 tong VCSH 1a 3.495.651.963 dong,
giam 1.099.893.747 dong 2013. Vén chi sé hitu bao gom cac khoan vén dau tuong
duong giam 23,93% so véi nam 2012 1a 4.595.545.710 déng. Nam 2014 tong s6
VCSH cua cong ty tiép tuc giam 260.787.723 dong twong dwong giam 7,46% so véi
nim tu cua chu o hitu va loi nhuan sau thué chua phan phéi. Trong do:

— Nguén vén dau tw ciia chii sé hiu: Nam 2012, 2013 va 2014 tinh hinh san
xuat kinh doanh hitu. Vén dau tu cta chi s¢ hitu trong 3 nim nay van giit khong co
nhiéu bién dong nén Cong ty khong c6 khoan dau tu thém hay rat vén cua chii so
nguyén 1a 5.400.000.000 ddng.

— Loi nhudn sau thué chuwa phén phéi: Do thoi diém 2012 — 2014 nén kinh té
dat nude dang gap nhiéu 2012 khoan muc nay 1a (804.454.290) dong, dén nam 2013
giam manh xudng (1.904.348.037) dong, tuong duong giam 1.099.893.747 dong tuc
giam 136,73% so v4i nam 2012. Pén thoi diém nam 2013. Piéu nay cho thay su sut
giam lién tuc trong tong von chu sé hitu 1a do anh huéng cia nam 2014 loi nhuan chua
phan phdi cua Cong ty lai tiép tuc giam xudng con (2.165.135.760) dong, twong khé
khan, nhét 1a nganh kinh doanh bat d6ng san, xay dung lai cang khé khan hon ca khién
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cho lgi nhuan chua phan phdi caa Cong ty giai doan nay déu ¢ con s6 am. Nam duong
giam 13,69% so véi khoan 16 trong hoat dong kinh doanh.

Nhitng phan tich & trén d chi ra dién bién caa ngudn vén trong giai doan 2012 —
2014. Dé hiéu hon vé co cAu ngudn vdn cia Cong ty ta xem xét biéu do ti trong ngudn
von duéi day:

Biéu dé 2.2. Ti trong nguén vén ciia Céng ty cé phan Co khi va khodng san
MIMECO ndam 2012 — 2014
Vén Chii s¢ hiru

80,84% 81,61%

o 14304

Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014

(Nguén: Bang CPKT Céng ty CP Co khi va khodng san MIMECOndm 2012 — 2014)
Qua biéu do 2.2 s6 ng va ty suat ty tai tro ciia Cong ty. Biéu d6 trén cho thay hé
s6 no phai tra hay ty trong no ciia Cong ty dang c6 xu hudng ting léch twong d6i lon
S0 V&i ty trong vén cha so hiru. Hé s6 tu tai trg ciia cong ty ludén c¢d xu hudng phat
trién nguoc so voi hé sb no. Trong 3 nim hé s6 ty tai trg cua toan vé mit dan tir
77,63% nam 2012 1én 80,84% nam 2013 va dén no s& lam cong ty khong c6 bién dong
nhiéu va c6 xu huéng giam dan qua cac nam, tir 23,37% nam 2012 giam ddi Véi cac
khoan no 1a khong cao. Vi vay doanh nghiép nén nam 2014 ting 1én 81,61%, n6 chiém
ty trong cao trong tong nguon von cua cong ty. Dac biét trong 3 nim nay, Cong ty gip
phai khé khan, ng phai tra Ién hon VCSH, lgi nhuan chua phan phéi dat & con s6 4m
dan tra va giam dan vén cha sé hitu. Co cau nay xudng con 19,16% nim 2013 va giam
con 18,39% nam 2014. Khi hé s tu tai tro giam dong nghia véi viéc thé dén ty trong
no phai tra trén tong ngudn von déu & mirc cao hon so ta dé dang nhan thiy qua céac co
c4u ngudn vén cua Cong ty co su chuyén dich bang cach ting dan no phai hién tinh tu
cha cua doanh nghiép thip dan, mic d6 an toan ciing thé hién ca hé véi trung binh
nganh 1a 74%. Diéu nay cho thiy rang tinh hinh tai chinh khong kha quan lim do cac
khoan cén nhic co ciu vbn vay va von chu s& hitu cho hop 1y dé vira dam bao an gia
tang ganh niang ciing nhu muc do rui ro ddi voi doanh nghiép. Ngoai ra, ty trong no
phai tra chénh tai chinh, vira tang duoc lgi ich cho chu s¢ hiru.
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So dé 2.1. M6 hinh tai tro vén kinh doanh ciia céng ty giai dogn 2012 — 2014

Nam 2012 Nam 2013

Nam 2014

(Nguon: Bdang CDKT Cong ty CP Co khi va khoang san MIMECO nam 2012 — 2014)
Theo so d6 2.1 ta thay tir nim 2012- 2014, toan bd ngudn nay. Ngudn von huy
dong ciing duoc dau tu chu yéu vao tai san ngan han. Cong ty can cin nhic hoat dong
dau tu vao tai san dai han dé nang cao ning luc kinh doanh trong vén ngin han duoc
dung dé tai trg cua cong ty trong nim qua, cong ty huy dé tranh 1am ting chi phi sir
dung von trong thoi tai trg cho toan bd TSDH. Nhu vdy, cong dong cha yéu tir ngudn
vén ngan han, cu thé 1a tir vay no ngin han. Co cau ngudn vén nhu vy giap cong ty
c6 kha ning khuéch dai ty suat sinh 10i trong tinh hinh kinh doanh t6t va 6n dinh nhu
hién nhitng nam t&i. Nguyén tic can bang tai chinh ludn duoc dam bao va gia ting,
muc do an toan tai chinh cao, tuy nhién ngudn von niy can dugc quan 1y va sir dung
hiéu qua ty da ludn st dung chinh sach than trong cho cong tac quan 1y ngudn von cta
minh. Diéu nay s& gitp cong ty dam bao hoat dong tai gian cho TSNH 1a chi yéu, con
ngu@)n von dai han mot phﬁn tai tro cho TSNH, mot phﬁn chinh luén & mirc an toan.

Nhin chung, dua trén phan tich co ciu nguon vén va tai san téi.
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2.2.2. Phdn tich tinh hinh tgo vén va si¢ dung vén ciia doanh nghiép

Dé c6 duoc nhitng danh gia tong quat vé von kinh doanh cta Cong ty ta can phan
tich tinh hinh tao vén va trén su thay doi cua cac khoan muc trongva sir dung von cua
doanh nghiép, bang 2.1 cho thay vé tinh hinh tao vén va st dung vén d bang can dbi
ké toan giita hai thoi diém 1a dau ky va cudi ky theo nguyén tic:

Str dung von s& twong GNg VG Voi ting tai san hodc giam ngudn vén.Dién bién
tao ngudn von sé twong NG Vi ting ngudn vén hoac giam tai san,

Bdng 2.1. Bang phan tich dién bién tao vén va sie dung vén giai dogn 2012 — 2013
(Pon vi tinh: VND)

Tao ngudn von Str dyung vén
Ty Ty
Dién giai Sé tién trong Dién giai Sé tién trong
(%) (%)
Giam tién va cac khoan _ , ,
.; 382.952.737 5,94 | Giam phai tra nguoi ban 1.083.200.025 | 16,80
tuong duong tién
Giam cac khoan phai thu Giam nguoi mua tra tién
) 3.150.000.000 | 48,85 ] 86.250.000 1,34
khéc trudc
Giam hang ton kho 394.266.496 6,11 | Giam vay ngan han 2.540.989.500 | 39,41
Giam loi nhuan sau thué
A £ 1.099.893.747 | 17,06
chua phan pholi
Tang thué va cac khoan Tang thué va cac khoan
o 59.757.831 0,93 ) , o 963.386 0,01
phai nop Nha nudc khac phai thu Nha nudc
§ . = Tang thué GTGT duoc
Tang vay va ng¢ dai han 2.460.790.500 | 38,17 L 9.513.679 0,15
khau trur
Tang tai san ¢ dinh 1.176.015.530 | 18,24
Tang tai san dai han khéc 310.707.856 4,82
Téang phai thu khach hang 140.233.846 2,17
TONG CONG 6.447.767.564 | 100,00 TONG CONG 6.447.767.565 | 100,00

(Nguon: Bang CPKT Céng ty C6 phan Co khi va Khodng san (MIMECO))
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Qua bang 2.1 ta thay quy md sir dung vén cia cong ty nim 2013 da ting
6.447.767.564 ddng so véi dau nam 1a do trong rat nho, khong dang ké. Ngoai ra, cong
ty da str dung mot luong vén kha 16n dé tra khoan no cho ngudi ban 1.083.200.025
dong, chiém 16,8%. Trong nam 2012 va 2013, do sy kho khin vé thi truong BPS
khién cho lgi nhuan chua phan phdi cua Céng ty dat con ng vay ngan han
2.540.989.500 dong, chiém 39,41% tong quy mé sir dung vén ting nim vén kinh
doanh duoc huy dong dé sir dung cho sdm nay dé dap ung nhu cau may méc, thiét bi
cho hoat dong san xuat kinh doanh. Dong thoi, cong ty cling ting thém tai san dai han
khac voi nhiéu muc dich khac nhau. Cong ty d dau tu mot phan vén d¢é mua saim thém
tai san ¢ dinh 1.176.015.530 dong, chiém 18,24% tong quy md sir dung vén ting
thém), viéc mua mirc ting 1a 310. dwoc sir dung vao viéc ngi long chinh doanh dé tra
céc khoan ng vay da lam cho lgi nhuan sau thué chua phan phéi cia cong ty bi giam
dang ké so v6i nam trude (1.099.893.747 dong, chiém 17,06%). Do d6 sach ban chiu
lam khoan phai thu khach hang tang 2,17%. Ciing trong nam 2013 nay, cong ty con
tang khoan thué va cac khoan phai thu Nha nuéc cung voi khoan thué GTGT duoc
khau trir, tuy nhién muc ting thém) va tra khoan s6 am, thém vao d6 viéc sir dung
phan Ién ngudn vén kinh vén dau tu cua cha so hiru ciing khong da dé bu dap cho
khoan707.856 dong, chiém 4,82% tong quy mé sir dung vén, TSDH khéc cua cong ty
gom TSCD thué tai chinh, bat dong san dau tu va dau tu xay dung co ban. Thém vao
d6, von con loi nhuan 4m nay.

Theo bang 2.1 trong giai doan nay viéc tao vén ciia Cong ty chii yéu tir viée ting
cac khoan no dai d6, doanh nghiép ban bt duge lugng HTK dé giam luu trix ton kho
xudng va giam bét tién va cac khoan twong duong tién. Cu thé, hang nudc ciing ting
nhe (ting 59.757.831 dong, chiém 0,93%). Bén canh khoan twong dwong tién giam
382.952.737 dong, chiém 5,94%. Pong thoi cong ty con giam kha nhiéu cac khoan ton
kho giam 394.266.496 dong, chiém 6,11% nguodn tao von va khoan tién va cac han
(tang 2.460.790.500 ddng, chiém 38,17% ngudn tao vén ting thém) dé dap tng tét hon
cho cac hoat dong dau tu va st dung von. Ngoai ra, con c6 khoan thué va cac khoan
phai ndp Nha phai thu khac (chiém 48,85% ngudn tao vén ting thém).
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Bdng 2.2. Bang phdn tich dién bién tao vén va sie dung von giai dogn 2013 — 2014

Tao ngudn vén Str dung vén
Ty Ty
Dién giai Sé tién (VND) | trong Dién giai Sé tién (VND) | trong
(%) (%)
5 o Tang thué GTGT duoc
Tang phai tra nguoi ban 130.331.175 5,45 . 2.782.531 0,12
Khau trir
Tang thué va cac khoan o . )
R o 104.553.630 4,37 | Tang tai san ngan han khac 31.949.203 1,22
thué phai ndp Nha nuéc
Téng hang ton kho 1.462.722.570 | 61,16
Giam tién va cac khoan , ,
N 193.779.777 8,10 | Giam vay va n¢ dai han 606.166.500 | 25,35
twong duong tién
Giam phai thu khach Giam nguoi mua tra tién
. 222.385.500 9,30 ) 30.000.000 1,25
hang trudc
_ , . Giam lgi nhuan sau thué
Giam tai san co6 dinh 1.740.575.915 | 72,78 A X 260.787.723 | 10,90
chua phan phoi
TONG CONG 2.391.625.997 | 100,00 TONG CONG 2.394.408.527 | 100,00

(Nguon: Bang CPKT Céng ty C6 phan Co khi va Khodng san (MIMECO))

Qua bang 2.2 ta thdy quy mo st dung von va tao von cua Cong ty trong nim
2013 ting 2.394.408.527 dong so véi nam 2013. Cu thé:

Vé tinh hinh sir dung von, trong giai doan nay cong ty di dau tu kha nhiéu ngudn
vbn vao viéc gia thoi, trong nam 2014 cong ty cling phat sinh thém mot mot phan vén
dé tra cac khoan ng vay dai han ciia nam trudc (606.166.500 dong, chiém 25,35% tong
co cau sir dung von). Theo dién bién tinh hinh sir dung vén thi loi nhuin chua phan
phdi van tiép chiém 1,22% quy mé str dung von. Bén canh d6, thué GTGT duoc khau
trir cling ting nhung khoéng dang ké (ting 2.782.531 ddng, chiém 0,12%). Ngoai ra,
doanh nghiép tiép tuc str dung cho khoan 16 nay (giam 260.787.723 dong, chiém ting
hang ton kho (ting 1.462.722.570 dong, chiém t&i 61,16% tong co cau sir dung von)
nham dap mg va phuc vu cho viéc xay tuc giam nén cong ty van phai ding ngudn vén
cha s& hitu dé bu ddp khoan chi phi nhé cho tai san ngan han khac 1am cho khoan muc
nay tang 31.949.203ddng, dung du 4n mdi va cac du an con do dang. Bong 10,9%
quy mé sir dung vén) .

Vé ngudn von tao ra, theo bang ké dién bién ngudn vén nam 2013, ta thiy cong

ty da tao von chu yéu bang viéc giam tién va cac khoan twong duong tién (chiém 8,1%
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t6ng ngudn vén tao ra) va giam khoan phai thu khach hang (chiém 9,3%), dic biét 1a
giam dé co thé tao thém ngudn von phuc vu kinh doanh (ting 130.331.175 dong,
chiém 5,45% tong ngudn von tao ra). Bong thoi, dé ting ngudn von thi cong ty ciing
taing ngudn ng Nha nudc 1én bang viée ting thué va cac khoan phai dang ké tai san ¢b
dinh (giam 1.740.575.915 dong, chiém 72,78%). Ngoai ra, cong ty ciing ting thém
khoan phai tra nguoi ban hay tang muc chiém dung von cta nha cung cap nop Nha
nudc (tang 104.553.630 dong, chiém 4,37%).

2.2.3. Phdn tich tinh hinh tai chinh ciia Céng ty Cé phan Co khi va khodng san

MIMECO gua Bdo cdo két qud kinh doanh giai dogn 2012 — 2014

Sy ton tai va phat trién cia Cong ty gan lién véi két qua hoat dong kinh doanh.
Thong qua phan qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty C6 phan Co khi va khoang san
MIMECOnam 2012 — 2014 tai phu luc 3, nhin chung ta thay tich két qua hoat dong
kinh doanh, ching ta c6 thé nam duogc hiéu qua st dung vén, trinh do quan 1y ciing
nhu kha ning ton tai va phat trién cua Cong ty. Qua bang phan tich két tinh hinh hoat
dong kinh doanh caa cong ty chua 6n dinh, c6 su chénh 1éch rd rét qua cac nam.

Doanh thu thuan: Nam 2013 doanh thu thuan ciia Cong ty la 5.337.574.380
dong giam 5.346.008.409 dong, giam kha nhiéu so v4i nam 2012 1a 13.356.586.994
dong. giai doan nay suy giam dang ké. Doanh thu cia Cong ty chil yéu tir cac cong
trinh khai thac khoang san da hoan thanh trong nam, doanh thu giam nay la do nam
2013 tinh hinh hoat do6ng cua nganh khai thac khoang san gap nhiéu kho khin, nganh
dich vu giam stt lam cho doanh thu ctia Cong ty trong van luon cb gang dap cho ban
hang vé6i cac doanh khong may kha quan ctia Cong ty. Diéu nay cho thiy cac nha quan
tri can vach ra chién luoc kinh doanh hiéu qua hon, tim kiém cac co hoi dau tu va phat
trién cho doanh nghiép minh. Mic du doanh thu giam nhung Cong ty Nguyén nhan
cua su sut ung tét nhitng yéu cau cia khach hang, giit virmg uy tin va cung cap cac san
pham chat luong tt nén khong c6 cac khoan giam trir doanh thu, giam gia hang ban.
Vi vy ma doanh thu thuan trong 3 nim nay ciing chinh 13 doanh thu ban mit hang
nhu sat bi giam sat do phai canh tranh véi cac doanh nghiép nudc ngoai dic biét tur
cac doanh nghiép Trung Quédc. Pén nim 2014 doanh thu thuan cua cong ty tiép tuc
giam 1.910.363.47d0ng twong dwong giam 35,79% so v&i nam 2013. Tuy nhién luong
giam nay da giam it hon nhiéu so v&i naim 2013 nhung n6 van cho thay tinh hinh kinh
hang va cung cap dich vu.

Loi nhuan gép vé ban hang va cung cap dich vu: Loi nhuan thay khi doanh
thu thuan va gia von hang ban déu giam qua cac nam thi lgi nhuan gop ciing giam
theo. Ngoai ra, dua vao bao cdo két qua kinh doanh cua cong ty ta thdy chénh léch
gitta doanh thu thuan va gia von hang ban trong nam 2012, 2013 va 2014 1 khong
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caogop cua cong ty nam 2013 giam nhe so véi nam 2012, tir 1.647.947.600 déng nim
2012 con1.598.173.355 dong trong nam 2013 twong nhiéu vao chi phi gia von hang
ban (chi phi gia von trung binh chiém khoang 70% doanh thu) Gng véi ty 18 giam 1a
3,02%. Nam 2014 loi nhuan gop tiép tuc giam 87.610.991 dong twong duong giam
5,48% s0 v&i nam 2013. Khoan lgi nhuan gop dugc tinh tir Doanh thu thuan trir di Gia
vbn hang ban cho nén ta. Piéu nay cho thiy cong ty da dau tu kha nén loi nhuan thu vé
duoc 14 thap.

Doanh thu hoat dong tai chinh: Doanh thu hoat dong tai chinh cta cong ty la
cac khoan nhan dugc va 13i tién giri ngan hang. Tuy nhién, trong nhitng nim gan day,
chinh sach ctia Cong ty chi chu trong tip trung vao linh vuc san xuit doanh thu hoat
dong tai chinh ctia Cong ty 1a 2.883.468 ddng, sang nim 2013 khoan muc nay kinh
doanh ctia minh nhung tinh hinh hoat dong kinh doanh chua dugc hi¢u qua nén Cong
ty khong dau tu nhiéu cho cac hoat dong tai chinh khic. Do d6 doanh thu tai chinh cua
cong ty la rat it, khong dang ké va né ciing khong tic dong nhiéu dén loi nhuan cua
cong ty. Nam 2012 giam manh xubng con 949.307 dong va tiép tuc tir tién 13i dau tu
chung khoan ngan han, ¢6 tac, lgi nhuan duoc chia, 13i chénh léch ty gia giam chi
con231.696 dong trong nam 2013.

Chi phi tai chinh: Chi phi tai chinh ciia cong ty bao gom cac khoan chi phi 1ai
vay va chi phi do 131.599.427.113 dong ting 1.103.998.852 dong twong duong ting
222,84% s0 v6i nam 2012 1a 495.428.261 dong. Chi phi tai chinh cia cong ty chu yéu
bao gom ldi vay ngin hang. Viéc gia ting kha 16n khoan chi dang ké, giam
1.458.520.458 dong tuong duong giam 91,19% so véi nam 2013. Piéu nay cho thay
trong nim qua cong dong kinh doanh bang cach dau tu thém vao tai san ¢ dinh, dong
thoi 14i sudt vay tang ciing lam chi phi 13i vay ting 1én. Pén nim 2014 chi phi tai chinh
ctia cong ty lai giam 2013 dé giam rui ro vé loi nhuan khi kinh ty da thu hep quy mo
hoat dong kinh doanh so véi nim phi 13i vay ¢ thoi diém nay 1a do trong nim 2013
cong ty ting cudng Viéc vay von ngan hang dé phuc vu maé rong hoat doanh khong dat
hiéu qua. Ngoai ra cac khoan gbc vay ngan han va dai han trong nam trudc cac hoat
dong dau tu khac. Nam 2013 chi phi tai chinh ctia cong ty chi gom chi phi 13i vay da
dugc cong ty thanh toan phan 16n nén 1am giam dang ké chi phi 13i vay cia nam 2014,

Chi phi quan ly kinh doanh: tuong duong giam 7,47% so v6i ndm 2012 1a
1.188.339.452 dong. Tuy s giam nay khong nhiéu nhung 1a mot tin hiéu dang muing,
boi Cong ty di tiét kiém duoc trong hoat dong san xuat nhu cac chi phi dién nudc,
dién thoai, chi phi cho vian phong pham, tiép khach... Trong nim 2014 chi phi quan 1y
kinh doanh cua cong ty tiép tuc giam véi téc d6 nhanh hon, giam 233.237.011 déng
tuong duong giam 21,21% so v4i nam 2013. Piéu nay cho thay cong tac Chi phi ban
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hang va chi phi quan 1y doanh nghiép cia cong ty duoc ké toan hach toan chung vao
chi phi quéan ly kinh doanh cta cong ty c6 hiéu qua hon va kinh doanh. Nam 2013 chi
phi quan 1y kinh doanh giam 88.750.157 dong quan ly hoat dong viéc co cu lai to
chac bo may cong ty ciing 1am tiét kiém dugc chi phi quan 1y doanh nghiép.

Loi nhuan thuén tir hoat ddng kinh doanh: Nam 2013 do khoan chi phi tai
chinh va chi phi quan 1y kinh lgi nhuan nay ciing & mtc 4m 21.957.763 dong. S¢ di loi
nhuan thuan cua ndm 2012 va 2013 déu & muac 4m 1a do loi nhuan gop vé ban hang va
cung cap dich vu cong véi doanh thu hoat dong tai chinh thu duoc 1a qua it, khong du
dé chi tra doanh thuan tir d6 ciing tang 1én 1.603.428.869 ddng, twong cho chi phi tai
chinh va chi phi quan 1y kinh2013. Tur viéc giam chi phi nay da gitp cong ty bu 16
duoc cho khoan lgi nhuan bi am trong ndm 2013, do d6 mirc tang chénh 1éch duong
taing 145,78% so v6i nam thuan trong nim nay bi giam manh. Cu thé giam
1.066.957.102 dong twong duong giam Xap cua cong ty ting cao kéo theo lgi nhuan
doanh. Trong khi d6 sang nam 2014 chi phi tai chinh va chi phi quan 1y kinh doanh
cla cong ty da giam kha nhiéu nén loi nhuan xi 3.239,42% so vé&i nam 2011 khoan
gitta ndm 2013 va 2012 1a twong ddi 16n, 16n hon muc loi nhuan thuan thu vé & nim
2014.

Tong loi nhuan ké toan trwéc thué: Trong nam 2013 loi nhuan thuan chi dat
503.535.122 dong va 1.162.231.935 dong. Tir d6 kéo theo tong loi n ngudn vén. Pidu
nay cho thay ¢ nam 2013 tuy lgi nhuan ké toan truéc thué van & con s am nhung con
s6 am nay da giam di rat nhiéu so véi con s6 am ¢ nam trudc. Cu thé, téng loi nhuan
ké toan trudc thué cia cong khian ma doanh nghiép gap phai bang cach ting huan ké
toan trudc thué chi con am 260.787.723 dong, khoan muc nay am ttc 1a cong ty da bi
16 trong ndm 2014 nay. Trong nam 2013 va 2012 cong ty khong phat sinh bat doanh
lién tyc bi thua 15. Tuy nhién, cong ty ciing dang cb gang tim kiém cac bién phap dé
khic phuc cho tinh trang kho dong kinh doanh va né van & con s6 am. Nhin chung,
trong ba nam 2012, 2013 va 2014 tinh hinh tai chinh cua cong ty gap nhiéu khé khan,
hoat dong kinh 1y chi phi va st dung hiéu qua quan ky nguon thu nhap khac hay chi
phi khac nén tong lgi nhuan ké toan trudc thué chinh 13 loi nhuan thuan tir hoat ty nim
2014 1a am 260.787.723 dong, ting 839.106.024dong twong thu nhap khac ciing chi
c6 397.909.091 dong, theo bao cao két qua kinh doanh cia cong ty ta thay tong cia hai
chi tiéu nay khong du dé chi tra cho khoan chi phi khac 1a duong ting 76,29% so véi
nam 2013 13 1.099.893.747d6ng.

Do nidm 2012, 2013 va 2014 cong ty déu lam an thua 13, lgi nhuan ké toan trudc
thué déu & mirc Am nén chi phi thué thu nhap doanh nghiép ciia cong ty trong 3 nim
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nay déu bang 0. Trong 3 nim déu khong co6 thué thu nhap doanh nghiép nén loi nhuan
ké toan sau thué ciing 1a loi nhuan ké toan trudc thué.
Két luan: Trong bdi canh nén kinh té thé gisi ciing nhu trong nuéc nhirng nim
qua c6 nhiéu bat 6n san cling bi anh huéng. Nganh xay dung ciing theo d6 phai ddi
mat véi nhiéu thir thach 16n, cic doanh nghiép ludén c6 kha niang khong thé tiép tuc duy
tri hoat dong san xuit kinh doanh, c6 thé dan t6i pha san. Vi vAy ma Cong ty can hop
trong pham vi kinh doanh ctia minh va trong ting giai lugc kinh doanh, quan 1y dang
din, phu phai cb ging tim cach thao g& kho khin, duy tri hoat dong kinh doanh. Do
viy, qua bao céo két qua kinh doanh va nhiing phan tich trén ta c6 thé thiy tinh hinh
phéi c6 nhirng chién & mirc cao, chinh sach tién té that chat...1a nhitng yéu td tac dong
I6n dén thi truong kinh doanh trong nuéc trong d6 nganh khai thach khoang phan Co
khi va khoang sain MIMECOdang gip phai rat nhiéu kho khan. Mac du cong ty dang
¢6 nhitng budc cai thién dang ké nhung néu dé tinh trang 15 lién tuc kéo dai nhu hién
nay thi cong ty rat kinh doanh cua Cong ty C6 , tang truong Kinh té thap, lam phat
doan cu thé dé hoat dong kinh doanh ¢6 hiéu qua nhat, thu duoc lgi nhuan cao nhat.
2.2.4. Phdn tich Bdo cdo lwu chuyén tién t¢ Cong ty Cé phan Co khi va Khodng san
(MIMECO) giai doan 2012 — 2014
B4o cio luu chuyén té co thé danh gia kha ning tao ra tién, sy bién dong tai
khoan thu va chi tién trong Ky ciia cong ty theo cac hoat dong kinh doanh, hoat dong
san thuan, kha niang thanh toan va dy doan dwoc bang tién trong ky tiép theo ciia Cong
ty. Qua bang 2.3 dudi ddy ta c6 thé phan tich dugc tinh hinh luu chuyén tién té 1a
BCTC phan 4nh cac dau tu va hoat dong tai chinh. Dua vao bao céo luu chuyén tién
tién té cua Cong ty C6 phan Co khi va Khoang san (MIMECO) giai doan 2012 — 2014,
Bang 2.3. Tinh hinh luu chuyén tién té cia Cong ty nim 2012 — 2014
(Pon vi tinh : VND)

Chi tiéu Nam 2014 Nam 2013 Nam 2012

Luu chuyén tién thuan tir hoat

. _ (1.340.247.303) | (1.803.026.256) | (915.144.386)
dong kinh doanh

Luu chuyén thuan tir hoat dong
dhu t 2.375.717.138 461.864.816 (723.042.368)
au tu

Luu chuyén thuan tir hoat dong | (1.229.249.612) | 958.208.703 1.244.983.280

tai chinh

Luu chuyén thuan trong ki (193.779.777) | (382.952.738) | (393.203.474)

Tién va twong duong tién dau ki | 524.779.268 907.732.005 1.300.935.479
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Tién va twong duong tién cudi ki | 330.999.491 524.779.268 907.732.005

(Nguén: BCLCTT Céng ty Co phan Co khi va Khoang san (MIMECO))
Nam 2012, luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh so véi nam 2012) va tién chi tra
131 vay tang cao (ting 222,84% so dé chi cho hoat dong kinh thu khong dii bu dap cac
chi phi. Tuy nhién, mic giam trong nam 2014 it hon ndm 2013 doanh la am
915.144.386 dong, dén nam 2013 giam xudng 1a 4m 1.803.026.256 dong, trong dwong
doanh nén luong luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh van & con sé am do
doanh giam 97,02% so v&i doanh thu bi giam va khoan 1ai vay gia tang trudc d6. Sang
nam 2014, muc giam cua cac khoan tién tir doanh thu va chi phi déu giam dang ké so
V6i nam 2013, nhung trong nam nay lai phat sinh thém mot khoan tién 16n S¢ di c6 su
giam manh nhu vay trong nam 2013 la do sy giam manh cta doanh thu ban hang
(giam 60,04% nén luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh nim 2014 nim
2012. v6i ndm 2012). Mic du chi phi cung cap dich vu va cac chi khac ¢6 giam kha
nhiéu (giam khoang hon 80% so voi ndm 2012) nhung van khéng du dé bu dip cho
khoan ting 462.778.953 dong, tuong duong ting 25,67% so voi nam 2013.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu

Nam 2011, lwu chuyén tién té tir hoat dong dau tu bao gém tién chi dé mua sim, xay
dung TSCD va cac tai dugc khoan lai rat nho tr hoat dong cho vay la
2.883.468 dong nén luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu mang dau am.
Nam 2013, luu chuyén tién té tir hoat dong dau tu mua sim TSCD va cac TSDH khac.
Ngoai ra con dau tu thém vao viéc mua ban cong cu no cua don vi khac va tién hanh
cho san dai han khac va tién thu 13i cho vay, cd tic va cua cong ty bao gdm dong tién
chi cho mua sidm, xay dung TSCD; chi cho vay, mua lai cac cong cu no va dong tién
thu vao tién thuan tir hoat dong dau tu mang dau duong 1a 461.864.816 dong, tuong
ng v&i mirc chénh 1éch so véi nam 2012 1a 1.184.907.183 dong, twong duong ting
163,88% so0 voi nam 2012. Diéu nay cho thy 1a trong nim nay, Cong ty dang cha
trong dau tu xay dung, loi nhuan dugc chia. Trong nim 2012, C6 tir thanh 1y, nhuong
ban TSCP; thu hdi cho vay, ban lai cac cong cu ng va tién thu tir 1ai cho vay. Trong
nam 2013, tat ca cac khoan muc déu co sy gia ting dang ké nén luu chuyén ng ty chi
tién dé mua sam, xdy dung TSCD la 725.925.836 dong va nhan vay. Tuy nhién,
cling trong nim ndy cong ty co6 duoc khoan tién 1on tir viéc thanh 1y TSCD va thu hoi
ng, ban cac cong cu ng nén da bu dugc vao khoan chi trén.
Trong nam 2014, cong ty khong c6 nhiéu hoat dong dau tu, cong ty chi st dung mot
luong tién nho cho viée chi mua TSCP. Ngoai ra cong ty ciing duong va ting kha
nhiéu so véi ndm 2013. Cuy thé, luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu nim 2014 1a
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2.375.717.138 ddng, ting 1.913.852.322 dong tuong duong ting 414,37% thu duoc tir
thanh 1y mot s6 luong Ién TSCD nén luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu trong
nam nay mang dau so véi nam 2013. Didu nay cho thdy day la thoi ky Cong ty thu hoi
vbn goc va tao ra duoc nhiéu tién hon sb tién sir dung cho cac hoat dong dau tu.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh
Nam 2012, va chi tra no thué tai chinh 13 482.142.981 ddng. Tién nhan duoc tir vay
ngin han va dai han 1a kha 16n nén luu chuyén tién thuan tir hoat d6ng2012, hoat dong
tin dung cua cong ty duoc dung dé phuc vu cho kha Cong ty phat sinh dong tién thu tir
tién vay ngan han va dai han nhan duoc 1a 2.942.488.500 dong, dong thoi tai chinh
trong nam nay dat mac 1.244.983.280 dong. Vi dong tién thu vé 16n hon chi ra nén luu
chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh mang dau dwong. Piéu nay ching to trong
nam cong ty tién hanh chi tra ng goc vay 1a 1.215.362.240 d6ng ning thanh toan.
Niam 2013, Cong ty van duy tri dong tién thu vao tir vay ngan han, dai han va chi tra
cac khoan ty nam 2013 chi con 958.208.703 dong, giam 286.774.577 dong twong
duong giam 23,03% so vai nam 2012. Méac du chi tra ng thué tai chinh. Do do6, luu
chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh trong nam 2014 & mac am 1.229.249.612
dong, giam rat manh so véi nam 2013, giam 2.187.458.¢6 sy giam so Vi nim
2012 nhung luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh ndm 2013 van mang dau no
goc vay, no thué tai chinh. Tuy nhién, dong tién vao va dong tién ra cia cong ty trong
nim nay déu it hon nim 2012 nén luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh cua
cong duong nén cong ty van dam bao dugc kha ning thanh toan.
Niam 2014, cong ty khong c6 khoan thu vé trong ky. Nam 2012, luu chuyén tién thuan
trong ky 1a am 393.203.474 dong, naim 2013 1a am 382.952.738 dong, nim
2014 1a 193.779.777 dong. Nhin chung, ¢4 3 nim luu chuyén tién thuan trong ky déu
mang diu 4m twong duong giam 228,3%. Muc giam nay cho thiy cong ty dang co
nguy co mat kha ning thanh toan bang tién rat cao.
Tir luvu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh, luu thuan nghiép thu vé duoc it
hon dong tién di st dung va ngudn vén cua cong ty dang c6 kha chuyén tién thuan tir
hoat dong dau tu va luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh, ta xac dinh duogc luu
chuyén tién ning bi chiém dung, diéu nay 1am cong ty rat kho co thé duy cho thiy céac
khoan tién ma doanh nao, chi phat sinh khoan tién chi tra no gbc va 315 dong tri hiéu
qua san xuat kinh doanh.
2.2.5. Phdn tich cdc chi tiéu tai chinh

Céc chi tiéu cac khoan ng phai tra hay khong. Néu tri s6 chi tiéu ndy cia cong ty
> 1, cong ty dam bao dugc kha ning thanh toan tong quat va nguoc lai. Tri s6 nay
cang nho hon 1, cong ty cang mat dan kha ning thanh toan. Qua bang 2.4 ta di phan
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tich cac hé s thanh toan ctia Cong ty C6 phan Co khi va kha niang thanh toan cho biét:
Véi tong sb tai san hién co, Cong ty co dam bao trang trai duoc Khoang san
(MIMECO) dé 1am rd kha nang thanh toan cua cong ty giai doan 2012 — 2014,

Bang 2.4. He so thanh toan ciia cong ty nim 2012 — 2014
(Pon vi tinh: VND)

Chi tidu Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014 Chénh léch | Chénh léch
1) () ©) (2)- (1) 3)-(2)

H¢ so thanh
toan n¢ ngz"m 0,73 0,63 0,72 (0,10) 0,08
han (l?m)
Hé s6 thanh
toan nhanh 0,57 0,46 0,41 (0,12) (0,04)
(1an)
H¢é s6 thanh
toan tirc thoi 0,06 0,05 0,03 (0,01) (0,02)
(1an)

(Nguon: Bang CPKT Céng ty C6 phan Co khi va Khodng san (MIMECO))

2.2.5.1 Khd nang thanh todn ngin han

Hé s6 kha ning thanh toan ngan han cho biét kha nang dap thém 0,08 1an so V6i
nam 2013. Nam 2014 cho thay mot dong no ngin han duge dam bao bang 0,72 dong
tai san ngan han. Mic du kha nang thanh todn ngin han nim 2014 c6 ting ng cac
khoan no ngan han cia Cong 0,1 1an so v&i nam 2012 1a 0,73 d¢6ng. Nguyén nhan 1a do
nam 2013 no ngan han va tai san san ngan han khong du dé dam bao cho ty 1a cao hay
thap. Theo bang 2.4 ta thdy, ndm 2013 kha nam thanh toan ngin han cua cong ty cho
thay mot dong no ngan han duoc ngan han déu giam so véi nam 2012 nhung no ngan
han lai giam it hon tai san ngan han. Nam 2013 TSNH giam 34,77% so v&i nam 2012
trong khi no ngan han chi giam 24,59%. Sang nam 2014 h¢ sb thanh quan, muén thanh
toan hét duoc ng ngin han Cong ty phai ban di tai san dai han hoic huy toan ngin han
tang hon so v&i nam 2013 nhung nhin chung qua 3 nam hé sé nay déu nho hon 1
chang to gia tri tai san tai dam bao bing 0,63 dong tai san ngan han, giam viéc thanh
toan cac khoan ng ngan han cia cong ty. Tinh hinh thanh khoan cua cong ty 14 khong
kha dong thém no dai han hay vay vén chi sé hitu dé tra no.
2.2.5.2 Kha ndng thanh toan nhanh

Chi tiéu kha ning thanh toan nhanh cho biét khi khong tinh dén hang ton kho thi
mot dong no ngan han dugc dam bao boi bao nhiéu dong tai san ngin han khong co
hang t6n kho. Hang ton kho bj loai ra vi trong tai san ngan han, hang ton kho duoc coi
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1a loai tai san ngan han nam 2013 va 0,57 déng ndm 2012, tic 1a nam 2013 giam 0,12
lan so voi nam 2012. Nam 2014 hé s6 kha ning thanh toan hang ton kho, cong ty chua
du kha nang thanh toan cac khoan ng ngan han ma khong can dung toi ddng ng ngan
han dugc dam bao bang 0,46 dong tai bién phap va ké hoach lam nhanh hang ton kho.
Cong ty can c6 nam 2013. H¢ s6 kha nang thanh toan nhanh ctia cong ty trong 3 nim
1a kha thap va déu nho hon 1 chiing t6 kha nang thanh toan ciia cong ty van bi phu
thudc vao ting c6 tinh thanh khoan thap nhat (kha ning chuyén hoa thanh tién lau).
Dua vao sé liéu trong bang 2.4, ta thdy 1 tiép tuc giam 0,04 1an so v&i san ngan han hé
s6 kha niang thanh toan nhanh vi néu chi tiéu nay qua thap, kéo dai s& xuat hién diu
hiéu rii ro tai chinh, nguy co pha san cé thé xay ra.
2.2.5.3 Khd nding thanh todn tirc thoi

Hé s thanh toan tirc thoi trong duong tién. Theo bang 2.4, trong giai doan nay
luong tién va cac khoan tuwong duong tién 1a rét it do cong ty khong tich cuc du trit
tién mat va cac khoan twong g bao nhiéu dong tién mit va cac khoan ngan han 1a rat
cao. Piéu nay 1am cho hé sé thanh toan tirc thoi cia cong ty déu ¢ con sd rat thap va
trong 3 nam hé sé nay déu nho hon 1. Cu thé, nim 2012 hé sé duong tién va nguoc lai
cac khoan no cho biét mdi déng no cong ty dugc dam bao banthanh va cac khoan tién
mat khong da dé chi tra tac thoi. Vi vay, cong ty can ting luong tién va cac khoan
tuong duong tién bang cach nhanh chéng thu hoi cac khoan phai thu ngan toan tic
thoi 1a 0, ciia cong ty chua duoc kha quan do cong ty c6 cac khoan ng ngan nim 2013
12 0,05 1an va nam 2014 14 0,03 1an. Hé s6 thanh toan tc thoi 06 1an, gia tri cia tién va
cac khoan tuong duong tién khong du dé dam bao thanh toan tirc thoi cho cac khoan
no ngan han. Nhin chung ta thay kha nang thanh toan tc thoi nho hon 1 cho thay han
13 kha 16n han, bd sung luong tién mit dé co thé dap tng duoc viéc thanh toan tic thoi
cho cong ty.
2.2.6. Phdn tich chi tiéu kha nang qudn li tai san
2.2.6.1 Vong quay khodn phdi thu

Bang 2.5. Vong quay khoan phai thu va thi gian thu ng trung binh

Chi tiéu PVT | Nim 2014 Niim 2013 Niim 2012
Doanh thu thuan VNP | 3.427.210.910 | 5.337.574.380 | 13.356.586.994
Céac khoan phai thu VNP | 4.295.106.342 | 4.517.491.842 | 7.527.257.997
Vong quay cac khoan phai thu | vng 0,80 1,18 1,77
Thoi gian thu ng trung binh Ngay 451,17 304,69 202,88

(Nguon: Bang CPKT va BCKOKD nam 2012 — 2014)
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Theo bang 2.5 cho thay cac chi tiéu vong quay khoan phai thu va thoi gian thu ng
trung binh:

— Vong cac khoan phai thu

S6 vong quay cac khoan phai thu duoc st dung dé xem quay hang dé tai trg thém
cho ngudn vén luu xuat va cé thé doanh nghiép s& phai di vay ngan kha ning thu hoi
ng cua cong ty la kha kho khan. Dé tao dugc sy canh tranh trén xét can than viéc thanh
toan cac khoan phai 2012. Nam 2014 vong quay khoan phai thu tiép tuc giam con 0,8
2013 khoan phai thu dong nay. Thuc té cho thay rang thi truong mua ban khoang san
trong nhimg nam gan day dang gap nhiéu khé khan nén dan dén viéc khoan phai thu 1a
thap. Diéu nay cho thay luong tién cua doanh nghiép dang bi chiém dung ngay cang
nhiéu, luong tién mat s& ngay cang giam, lam giam sy chu dong cua doanh nghiép
trong viéc tai tro nguon von luu dong trong san lén hon doanh thu thuan dan dén hé sb
vong thi trudng, Cong ty can phai duy tri vong quay thu caa doanh nghiép. Nam 2012
s6 vong quay khoan phai thu 1a 1,77 vong, ndm 2013 chi tiéu nay giam xubng con 1,18
vong tuong ung Vi ty 1€ giam 1a 33,41% so véi nam khoan phai vong twong duong
giam 32,47% so véi nam 2013. S¢ di vong quay khoan phai thu lién tuc giam la do
trong nam 2013 va 2014 cac khoan phai thu 1a tuong d6i 16n, dac biét nam thu 6n dinh
va it ¢6 su chénh léch.

— Thai gian thu ng' trung binh

Thoi gian thu ng binh quéan 1a s ngay ma doanh nghiép can c6 dé chuyén céac
khoan phai 1a 304,69 ngay va cho t6i nam 2014 thoi gian thu ng khach hang, danh gia
kha tiép tuc tang 1én t&i 451,17 ngay. Su ting kha cao chi tiéu nay 1a do anh huang
gian thu no trung binh xuéng muc thap nhat nhu quan 1 chat ché hon cac khoan no
cia phan vén dau tu tai san ngan han ting 1én. Cong nang tai chinh ciia khach hang
trudc khi cho ho ng. Tuy nhién, viéc bi chiém dung vén van & muc va rd rang hon kha
nang thu hoi no cua doanh nghiép. Nam 2012, thoi gian thu ng trung binh cao cho thay
mbi lo ngai vé ng xau ciing nhu chi phi cho trung binh cua cong ty ty cia chinh sach
nai long tin dung Mic du cong ty ciing ludn c¢b gang nd thu thanh tién mat, phan anh
chinh xéc 14 202,88 ngay, nam 2013 ting 1én xap xi lyc dé giam thoi can co chinh sach
t6t hon cho ky tdi trong viéc quan 1y va str dung tai san ngan han.
2.2.6.2 Vong quay héang ton kho
Viéc duy tri mot lugng HTK hop 1y gop phan dam bao hoat dong SXKD dugc thuc

hién lién tuc va hiéu qua, bén canh d6 s& tiét kiém duoc phan nao chi phi luu trit HTK.
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Bang 2.6. Vong quay hang ton kho

Chi tiéu PVT Nim 2014 Nim 2013 Nim 2012
Giéa von hang ban VNP 1.916.648.546 | 3.739.401.026 | 11.708.639.394
Hang tdn kho VNP 3.447.780.347 | 1.985.057.777 | 2.379.324.273
Vong quay hang ton kho 14n 0,56 1,88 4,92
E:fgl tgginki‘;ay vong ngiy 647,59 191,11 73,16

(Nguon: Bang CDKT va BCKQKD ndm 2012 — 2014)

Phén tich bang 2.6 cho thay:

— Vong quay hang ton kho:

S6 vong quay HTK 1,88 vong tuong kho trong nim nay 13 kha cao. Tuy nhién nim
2013 va 2014 gia von hang béan lai giam manh, trong khi d6 lwong hang ton kho trong
nam 2013 giam khong dang ké con nam hang duong véi toc d6 giam 13 61,8% so véi
nam 2012. Bén nam 2014 s6 vong quay hang ton kho lai tiép tuc giam xuéng con 0,56
vong. S& di nguyén vit liéu ton kho va chi phi san suat do 1a chi tiéu quan trong trong
viéc danh gia doanh nghiép co6 st dung tét hiéu qua HTK hay khong. Nam 2012 vong
quay hang ton kho 14 4,92 vong, nam 2013 giam xudng con nim 2014 vong quay hang
t6n kho giam manh nhu vay 1a do trong nim niy cong ty di tang dang 1én xap xi 28%
S0 Véi cong ty nam 2011 1a twong d6i thip va gia von cao nén hé sé vong quay hang
tén ton kho giam dan qua cic nim. Ta thdy nguyén nhan cua viéc giam vong quay
hang ton kho nay 13 do sé lugng hang ton kho gia ting chu yéu do cic cong trinh thi
cong dé dang ting nhanh, diéu nay lam & dong vén nim 2013, dng thoi cong ty con
bi ton dong mot luong hang méi nhap trong ky chua tiéu thy duoc 1a  926.718.000
dong. Theo ty can day nhanh tién do thi cong dé giai phong hang ton kho nham tranh
bi ton dong vén qua 16n trong khi d6 Cong ty chu yéu 1a sir dung 2014 thi lwong du trix
hang ton kho lai ting 1én rat bang s6 liéu ta thay luong hang ton kho cua cua doanh
nghiép trong kinh doanh, Cong cao. Piéu nay lam cho sb vong quay no.

— Thoi gian quay vong hang ton kho:

Cung véi s6 vong quay HTK, viéc phan tich thoi gian quay vong HTK ciing cho
ta rd hon vé thoi gian tir hang t6n kho cho thay khoang thoi gian trung binh hang ton
kho dugc luu thu hét. S6 ngay vong quay kha nhiéu do phét sinh thém chi phi san xuat
kinh doanh d& giit. kho phai mat 73 ngay mdi tiéu thy hét. Nam 2013 thoi gian quay
vong hang t6n kho tang 1én 1a 191,11 ngay, tang 161,22% so v&i nam 2012 va dén
nam 2014 khoan muc nay tiép tuc ting 1én 1a 647,59 ngay, ting xap nam 2014 Cong ty
chi ban va cho thué mét s6 cong trinh, du an nho trong khi lwgng duy trit hang ton kho
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lai tang 1én khi doanh nghiép mua hang cho dén khi hang Nam 2012 thoi gian quay
vong hang ton kho 1a 73,16 ngay tirc 1a mot dot luu trir hang ton héa duoc xi 238,85%
$0 V6i nam 2013. Thoi gian quay vong von cua cong ty trong nam 2013 va 2014 cao
nhu vay 1a do gia vén hang ban cta cong ty trong ndm nay c6 gia tri trong doi thap.
Hon nira trong tiéu dang va ton dong mot s6 luong hang 16n chua ban hét.

2.2.6.3 Vong quay cdc khodn phii trd

Bang 2.7. Vong quay cac khoan phai tra va thaoi gian tra cham

Chi tiéu DVT Niam 2014 Niam 2013 Niam 2012
GVHB+CPQL VNP | 2.783.000.829 | 4.838.990.321 | 12.896.978.846
Cac khoan phai tra VND 915.076.580 680.191.775 | 1.703.633.969
S6 vong quay nguoi ban phai tra Vong 3,04 7,11 7,57
Thoi gian trd no trung binh Ngay 118,37 50,60 47,55

(Nguon: Bang CPKT va BCKOKD nam 2012 — 2014)

Vong quay phai tra va s ngay phai hoan tra ng 1a chi tiéu vira phan anh uy tin
caa doanh nghiép ddi voi ban hang vira phan anh kha nang tra ng caa doanh nghiép.

Déi 1ap vai vong quay phai thu va hang ton kho c6 xu hudng cang ting cang tot
thi d6i v6i cac phai tra 1a 7,57 vong twong duong véi thoi gian tra thap, sé ngay hoan
tra ng kéo dai c6 2013, vong quay khoan phai tra giam xudng 7,11 vong lam cho thoi
gian tra ng trung binh tang lén 50,6 ngay. Nam 2014, vong quay khoan phai binh cling
tang 1én rat cao (118,37 ngay), ting gan 134% so v&i naim 2012. Vong quay thé 1a dau
hiéu cho thay doanh nghiép cang dugc cham cua cong ty trong nam tra dot ngot giam
manh con 3,04 vong nén thoi gian tra ng trung nay la 47,55 ngay. Sang nam khoan
phai tra tra thap. Theo bang 2.7 ta thiy, nim 2012 vong quay khoan cham tra no cang
t6t nén ho rat mudn kéo dai thoi gian hoan tra ng dan dén vong quay phai cong ty rat
c¢6 uy tin va 1a khach hang tot ciia nha cung cip nén dugc cho tra cham.
2.2.6.4 Vong quay von luwu dpng

Bang 2.8. Vong quay VLD va thoi gian quay vong VLD

Chi tiéu DPVT | Nam 2014 Nam 2013 Nam 2012
Doanh thu thuan VND |2.284.807.273 | 3.558.382.920 | 8.904.391.329
Vén luu dong VND | 12.761.326.818 | 11.797.845.568 | 16.500.988.465
Vong quay VLD Vong 0,18 0,30 0,54
Thoi gian quay vong VLD | Ngay 2010,71 1193,58 667,13

(Nguon: Bang CPKT va BCKQKD nam 2012 — 2014)
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S6 vong quay cang 16n thi cang tot, chitng to doanh nghiép sir dung vén luu dong
hiéu qua. Theo bang 2.8, nhin chung vong quay vén luu dong cua cong ty trong 3 nim
déu rat thap va c6 xu huéng giam dan. Cu thé, nam 2012 vong quay von luu dong cia
cong ty 12 0, dugc bao nhiéu 1an trong ky hay 1 dong vén luu dong thi tao doanh thu.
Niam 2013, vong quay von luu dong giam con 0,3 vong va nam 2014 thi chi tiéu nay
giam xudng tao ra duoc 0,54 d6ng kha niang luan chuyén hang chi con 0,18 vong.
Vong quay VLD qua thap chiing t6 kha ning thu hdi tién hang, ra duoc bao nhiéu
dong doanh thu trong ky. S6 vong 54 vong hay 1 dong vén luu dong chi hoa cua cong
ty thip, luan chuyén ciia vén luu dong phan anh vén luu dong luan chuyén quay von
cham nén chi phi vé von tang 1én lam giam hi¢u qua hoat dong cua cong ty.

Thoi gian quay vong VLD cho biét thoi gian binh quén cua 1 vong quay vén luu
dong trong ky 1a bao vén luu dong. Nam 2012 thoi gian quay vong VLD 1a 667,13
ngay, sang nim thoi gian quay vong ty cham. Gidng nhu vong hon 526 ngay tuong
duong ting 79% so v&i ndam 2012. Pén nam 2014 con sb nay tiép tuc ting rat nhanh,
tang 817,13 ngay tuong duong tang 68% so véi nam 2013. Sy suy giam cua vong quay
vén luu dong da anh huong rat 16n t6i thoi gian quay 2013 thoi gian quay vong VLD
tang rat cao, ting cao ching to téc do luan chuyén vén luu dong cia cong nhiéu. Viéc
vong quay VLD giam qua cic nim ciing theo d6 1am ting vong von luu dong, thoi
gian quay vong VLD quay VLD thap thi thoi gian luan chuyén vén kéo dai ciing sé&
lam giam hiéu qua kinh doanh cua cong ty.
2.2.6.5 Thoi gian quay vong tién

Bang 2.9. Thoi gian quay vong tién

Chi tiéu Nam 2014 | Nam 2013 | Nam 2012
Thoi gian thu ng trung binh 451,17 304,69 202,88
Thoi gian quay vong hang ton kho 647,59 191,11 73,16
Thoi gian trd ng trung binh 118,37 50,60 47,55
Thoi gian quay vong tién 980,39 445,20 228,49

(Nguon: Bang CDKT va BCKOKD nim 2012 — 2014)

Thoi gian quay duogc tinh tir khi chi tra cho cac nguyén li€u tho téi khi nhan duoc

tién mit trong ban hang. Theo bang 2.9 nhin chung ta thy thoi gian quay vong tién
ctia cong ty déu ting dan trong 3 nim. Dic biét trong nim 2014 thoi gian quay vong

tién tang kha cao so voi nam 2013 13 445,2 ngay va nim 2012 1a 228,49 ngay. Cu thé
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nam 2014 chi ti€u nay la 980,39 ngay, ting 535,19 ngay tuwong duong tang 120% so
v6i nam 2013. Chu ky tién ma doanh cong ty phai huy dong thém nguon vén tir bén
ngoai. Néu qua trinh san xuit cang dai t ciia cong ty trong giai cong ty can ¢ nhiing
chinh sach quan 1y no tt hon, c6 nhitng bién phap dé tranh bi khacdoan ndy ting cao
nhu vay cho thay luong tién mat cua cong ty dang dan khan hiém, khong du dé phuc
vu cho hoat do ning quan 1y vén luu d6ng cua cong ty chua thuc sy tét. Trong khi
cong ty phai cho khach hang tra no tién hang cho minh, dé dam bao hoat dong san
xuat kinh, lugng tién mat ma cong phai vay thém duoc sir dung trong phan tich tai
chinh dé danh gia kha ning quan 1y dong tién caa doanh nghiép. Thoi gian quay vong
tién tu. Thoi gian quay vong tién cao con ching to kha dé dau tu cang 16n. Do d6, dé
cai thién tinh trang nay thi h hang chiém dung vén 1au, thoi gian dai ¢ thé tré thanh
dong san xuat kinh doanh va cho cac hoat dong dau vong tién hay chu ky tién mit 1a
mot thudc ng kho doi.

2.2.7. Phén tich higu sudt si dung tai san

Bang 2.10. Chi tiéu danh gia hiéu suat sir dung tai san
(Pon vi tinh: lan)

o 2014 2013 2012 Chénh léch | Chénh léch
Chi tiéu
(1) (2) 3) (1)-(2) (2)-(3)
Hiéu suét sir dung TSNH 0,42 0,75 1,23 (0,33) (0,48)
Hiéu suét sir dung TSDH 0,36 0,48 1,38 (0,11) (0,90)
Hiéu suit str dung TTS 0,19 0,29 0,65 (0,10) (0,36)

(Nguén: Bdang CDKT va BCKQKD nam 2012 —2014)

Theo bang 2.11 cho thay hiéu suat sir dung tai san ciia Cong ty C6 phan Co khi
va Khoang san (MIMECO) qua 3 ndm nhu sau:

Hig¢u suat sir dung TSNH: Chi tiéu nay cho biét hiéu qua hoat dong cua doanh
nghiép thong qua viéc dem lai cho doanh nghiép 1,23 dong doanh thu. Nam 2013, hiéu
Suit str dung suat sir dung tong TSNH 1 do doanh thu thuin giam 60,04%, trong khi
d6 TSNH ciing chi giam 34,77% so v6i nam 2012. Pén nam 2014, TSNH giam 0,48
1an so v&i nam 2012 hay ¢ thé néi trong nam nay, véi 1 ddng TSNH doanh nghiép chi
thu vé duogc 0,75 dong doanh thu thuan. Sy suy giam dang ké cua hiéu sir dung tai san
ngan han. Nam lai tiép tuc giam 0,33 lan va chi dat 0,42 lan trong nim 2014, diéu nay
tuong duong véi 1 ddng TSNH chi tao ra 0,42 ddng doanh thu thuan cho cong ty. Do
d6 co thé thay hiéu qua st tich cuc hon trong viéc dua ra nhitng bién 2012, dung
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TSNH cua cong ty 1a rat thip, chinh sach quan ly TSNH chua hiéu qua. Cong ty can
higu suat s dung TSNH 1a 1,23 1an hay ctt 1 dong TSNH hiéu suat st dung TSNH
phap nham tang doanh thu va gidam lugng hang t6n kho cling nhu phai thu khach hang
xudng.

Hiéu suét sit dung TSDH: Nam 2012, hiéu suét sir dung TSDH cua cong ty dat
1,38 lan. Sang nim 2013 con s nay giam kha manh, giam 0,9 lan so vé&i nim 2012 do
gi4 tri tai san dai han tang 15,36% trong khi doanh thu thuan gan day. Mic du c6 su
thay d6i nhung hiéu suat st dung TSDH cua Céng thuan lai giam nhiéu hon so véi tai
san dai han chi d6i twong dwong voi 1 ddng TSDH bo ra cong ty thu vé duoc 1,38
d6ng doanh thu thuan nho vé chinh sach quan Iy nham ty van rat thip cho thay stc san
Xuit cuia TSDH 1a chua cao, ching t6 TSDH hoat dong chwa tot, Cong lai giam
60,04%. giam 15,36%. Tuy nhién muc giam nay it hon rat nhiéu so véi nam 2013, chi
giam 0,11 Ian so v&i nam 2013 1a do cong ty da c6 mot s6 thay Nam 2014 hiéu suat sir
dung TSDH van giam do trong nim nay ca doanh thu thuan va tai san dai han déu
giam nhung doanh thu cai thién tinh hinh hoat dong kinh doanh khong may kha quan
Clia cong ty trong thoi gian ty chua nang cao duoc hiéu qua san xuat kinh doanh.

Hiéu suit sir dung tong tai san: Hiéu suat 0,19 lan. Piéu nay thé hién hiéu qua
sir dung vén tai trg cho tai san nham tao ra doanh thu dang giam dan, cong ty quan ly
tai san chua hiéu qua. Nguyén nhan 13 do tdc do ting st dung tong tai san cho ta biét
dugc hiéu qua sir dung toan bd, ndm 2012 hiéu suat sir dung tong tai san 1a 0,65 1an
hay 1 dong tai san doanh nghiép bo ra chi thu vé dugc 0,65 dong doanh doanh thu nay
ca doanh thu thuan va tai san déu giam nhung muc giam cua doanh thu thu thuan.
Nam 2013 va nim 2014 chi tiéu nim déu rat thap, cac chi sé déu giam dan qua cac
nim. Cu thé nam 2013 va 2014, doanh thu thuan giam lan luot 13 60,04% va 35,79%
S0 véi nam trude, trong khi d6 tong tai san nay giam thuan cham hon tc do ting cua
tai va st dung tai san sao cho hop 1y diéu nay s& nang cao kha ning sinh 10i cta dong
vén kinh san qua cac nam. Hay néi cach khac, trong giai doan dan va & muc rat thap
lan luot 14 0,29 1an va cuta thuan 16n hon kha nhiéu so véi mic giam cua tai san. Cu
thé, nguon von ciing nhu tong tai san cua Cong ty. Nhin chung hiéu suat st dung tong
tai san cua cong ty trong 3 chi giam 11,15% va 3,63%. Cong ty can c6 cac chién luoc
quan 1y vé dau tu doanh.

2.2.8. Phan tich chi tiéu phdn danh khd ndng sinh loi
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Bang 2.11. Chi tiéu phan anh kha nang sinh 1o
(Pon vi tinh: %)

Nim | Nam Nam | Chénh | Chénh
Chi tiéu Cong thirc tinh 2014 2013 2012 léch léch
(1) (2) @ | D@ | -0
Ty suét sinh ) .
_ Loi nhuan rong
101 trén doanh ‘ (7,61) | (20,61) | (0,25) 13 | (20,36)
thu (ROS) Doanh thu thuan
Ty suat anh Loi nhun rong
101 trén tong . (1,45) | (5,98)| (0,16) 4,54 | (5,87)
) Tong tai san
tai san (ROA)
Ty suat sinh Loi nhuan rong
161 trén VCSH (7,89) | (31,22) | (0,72) | 23,33 | (30,5
VCSH
(ROE)

(Nguén: Bdang CDKT va BCKQKD nam 2012 —2014)

Qua bang 2.12 ta phén tich cac chi tiéu phan anh kha nang sinh 1i dé thy rd hon

hiéu qua hoat dong kinh doanh cia Cong ty Co phan Co khi va Khoang san
(MIMECO) giai doan 2012 — 2014:

— Ty suat sinh 1oi trén doanh thu (ROS):

Ty suat sinh 1oi trén doanh thu cho biét 100 dong doanh thu trong hoat dong kinh
doanh. Tuy nhién, ty suat sinh 1di trén doanh thu luén & con s6 4m qua 3 nim cho thiy
chi phi hoat dong kinh doanh ctia suat sinh 10i trén doanh thu thuan cua cong ty tao ra
bao cho thay, tir 100 dong doanh thu thuan tao ra (0,25) d¢6ng loi nhuan, con 100,25
ddng 1a chi phi hoat dong trong nam 2012; ndm 2013 thi tao ra (20,6) dong loi nhuan,
con 120,6 dong 1a chi phi; trong ndm 2014 thi tao ra (7,61) dong loi nhuan va con
107,61 ddng 1a chi phi. Nhu vay, trong nim 2014 chi trong dbi véi bat ki Cong ty nao,
cho nén day 1a mot dau hiéu khong t6t dbi nhiéu dong loi nhuan sau thué. Nam 2013
cong ty hoat dong twong ddi kho khin nén ty quan hon nim 2013 phi dé tao ra lgi
nhun c6 dau hiéu giam hon so véi nam 2013 (giam xap xi 13 dong), tic 14 cong ty da
mat it chi phi hon 12 4m 20,61% va giam 20,36% so véi nam 2012. Dén nim 2014 ty
sut sinh 15i trén doanh thu van & mirc 4m nhung tinh hinh kinh doanh ¢6 kha cong ty
luén vuot qua loi nhuan thu dugc, didu d6 chitng to kha niang quan 1y chi phi cua cong
ty khong hiéu qué, loi nhuan khong da dé bu dép chi phi. Viéc quan 1i chi phi 14 viéc
rat quan nén ty suat nay 1a (7,61)%, tang 13% so v6i nam 2013. Diéu nay v4i Cong ty
¢ phan Co khi va Khoang san (MIMECO).

— Ty sut sinh 1oi trén tong tai san (ROA):
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Ty suat sinh 1oi sir dung tong tai san thap dan t6i hiéu qua sinh 151 cling thap, tic
12 ndm 2013 bo ra 100 ddng du tu cho tai san s& sinh 15i it hon 5,82 déng loi nhuan so
v6i nam 2012. Piéu nay cho thdy nim 2013, cong tic quan chua cao, trong nim vira
qua Cong ty dau tu kha nhiéu vao kinh doanh bat dong san nhung hién tai céng ty tong
tai san 2014 ty suat sinh 10i trén tong tai san cua cong ty ting hon so voi nam 2013 1a
4,53%. Piéu nay cho thdy cong ty dang c6 dau hiéu di 1én dong nhu hién trén tong tai
san cho biét c 100 dong 1y tai san cia Cong ty con chwa hiéu qua so véi nim 2011
nén ty suat sinh 10i trén tong tai san cua 2 nim déu 4m, Cong ciia cong ty thi c6 bao
nhiéu dong loi nhuan sau thué. Nam 2013 dang vap phai su canh tranh gay gat véi cac
doanh nghiép 16n va cac doanh nghiép méi thanh 1ap trén thi trudng day bién can co
nhitng bién phap t6i wu va hiéu qua dé lam ting chi tidu ndy. Sang nam ty trong cong
tac quan 1y tai san ctia minh. Tuy nhién trong nim 2014 chi s6 nay van ¢ con s6 4m do
hiéu qua dau tu chi tiéu nay bi giam so véi nam 2012 13 5,82% cho thay hiéu qua nay.
Cho nén vdn ton dong cua cong ty déu tap trung & mang bat dong san chua ban duoc.

— Ty suét sinh 1oi trén vén chii sé hitu (ROE):

Ty suat sinh doanh thu thuan thi chii s¢ hitu thu vé (31,46) dong loi nhuan sau
thué, giam 30,5% so v&i nam 2012 thu vé (0,72) dong. Trong nam 2012 thi trudng bat
dong bat dau tut doc, dén nam 2013 thi da roi vao tinh trang dong bang hoan toan, tin
dung cho bat dong san bi thit chit. Cac nha dau hoat dong kinh doanh ciia Cong ty déu
chura mang lai hiéu qua, vi vay von chu so theo sé liéu tinh toan, cir 100 dong lugc
kinh doanh méi dé dau tu von hiéu qua hon, tap trung dau tu nhitng nganh co ty suat
Cac giao dich trén thi truong chu yéu dén tir nhithitu duoc sir dung ciing khong du dé
bu dap khoan 18 do hoat dong kinh doanh mang lai. Vi vay tu khong con gitt dugc sic
mua nhu trudc nira. s& thu vé cho minh bao nhiéu dong lgi nhuan sau thué hang c¢6 nhu
cau thyc ma sb luong nay lai khong nhiéu. Nhitng nguyén nhan nay ciing 1am cho 10i
nhuan sau phan kha quan hon, ty suat sinh 10i trén VCSH thué cua cong ty giam manh
trong nam 2013, giam t4i 3.239,42% so véi nam 2012, trong khi d6 muc giam cua
VCSH chi 1a 7,46%. Sang nam 2014 tinh hinh kinh doanh c6 tang 23,4% so v&i nam
2013. Tuy nhién, mic du cé ting nhung chi s6 nay van & miic 4m cho thay trong 3
nam nay. Nam 2013 ng khach , Cong ty can c6 nhiing chinh sach, chién 10i trén von
cha sé hitu cho biét cir 100 dong doanh thu thuan ciia cong ty sinh 15i cao hon dé toi
da hoa gia tri VCSH, tang loi nhuan trén VCSH, tao niém tin cho ¢ dong.

Xét mot cach tong quat, cac chi tiéu phan anh kha ning sinh 1oi cua Cong ty Co
phan Co khi va rong clia cong ty trong 3 nim déu bi am, diéu nhiéu kho khan. Do do,
Cong ty nén chu y tdi viéc quan ly Khoang san (MIMECO) trong nam 2012, 2013 va
2014 ludn & con s6 am 1a vi khoan loi nhuan chi phi, quan 1y nay cho thay két qua hoat
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dong kinh doanh cua cong ty khong tot. Nguyén nhan 1a do Cong ty dau tu vao mot s6
linh vuc con kém hiéu qua, cac khoan dau tu vao thi trudng bat dong san bi dong bang,
du 4n va mot s manh dat chua ban duoc. .., hon nita chinh sach quan 1y chi phi, tai
san va ngudn vén cua cong ty chua hiéu qua ciing khién viéc kinh doanh gap tai san
mét cach hop 1y hon va c6 chinh sach sir dung VCSH hiéu qua dé nang cao hiéu qua
kinh doanh cho doanh nghiép.
2.2.9. Ddnh gia ROA - ROE theo mé hinh Dupont

Mo hinh 2 yéu t6 1a ROA va ty Ié tai san trén vén CSH, vi vay mudn vong quay
tai san. Vi vy truéc hét chung ta sé di sdu vao su thay DUPONT trinh bay nang cao
hiéu qua san xuat kinh doanh hay ting ROE thi cong ty can két hop nang cao 2 chi tiéu
trén. Nhu d3 tinh toan, ROA cua cong ty c¢6 su bién dong lién tuc trong 3 nam tré lai
day, theo phuong trinh Dupont, viéc ROA ting hay giam 1a do su thay ddi 1én cua ca
ROS 14n s6 méi quan hé gitra loi nhuan trén von dau tu, su luan chuyén tai san co,
muc lgi nhuan trén doanh thu va mérc no phai tra. Ta thay ty 16 ROE chiu sy tac dong
cua doi ciia ROS va vong quay tai san anh hudng nhu thé nao t6i ROA.

— DPanh gia ROA theo phwong phap Dupont:

Bang 2.12. Phan tich ROA theo phwong trinh Dupont

Chénh léch

Chi tiéu DPVT | Nim 2014 | Nim 2013 | Nim 2012
2013 - 2014 | 2012 — 2013
TTS/VCSH Lan 5,44 5,22 4,47 0,22 0.75
DTT/TTS (1) Lan 0,19 0,29 0,65 (0,10) (0,36)
ROS (2) % (7,61) (20,61) (0,2) 13 (20,36)
ROA=(1)x (2) | % (1,45) (5,98) (0,16) 4,53 (5,82)
ROE (%) (7,89) (31,22) (0,72) 23,33 (30,5)

(Nguon: Bang CPKT va BCKOKD ndm 2012—2014)

ROA nam 2013 1a thap nhat dat (1,48)% va nam 82 lan. Giai doan 2012 — 2013,

gia tri chi s6 1a phai ting dugc ROS ting manh kéo theo chi s6 ROA ciing ting. Ta
thay, khi ROS ting 13% thi ROA ting 4,53% va vong 2011 13 cao nhat dat (0,16)%,
cho thiy nim 2011 trén doanh thu (ROS) va doanh thu trén tong tai san. Trong hai
nam 2011 — 2012, khi ROS giam 20,36% va vong quay tong tai san giam 0,36 lan thi
ROA giam 5,82%. Nhu vay tong hop lai trong hai nim nay, hai yéu t§ nay lam giam
ROA di 5, quay tong tai san giam rat it, chi giam 0,1 1an nén khong anh hudng dén sirc
taing ROA. Co thé thay ngudn goc lam ting hay giam ROA cha yéu 1a do vong quay
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tong tai san, vi vy mudn tang ty suat loi nhuan trén toan bo hiéu qua st dung von caa
cong ty 1a kha quan nhét, nhung lai c6 du hiéu khong tét cang vé cic nim sau. Qua
bang 2.12 ta thidy ROA chiu tic dong cia hai nhén té 1a lgi nhuan rong ngudn vén can
phéi ting tri s6 nay 1én, tirc lwong doanh thu thuan trén tong tai san.

— DPanh gia ROE theo phwong phap Dupont:

Sau khi phén tich cac yéu té anh huéng téi ROA, ta tiép tuc phan tich cac yéu t6
tac dong toi ROE qua bang 2.13 dé 1am rd hon nguyén nhan thay d6i ROE.

Bang 2.13. Phén tich mirc anh hwéng caa tirng yéu té téi ROE theo phwong

trinh Dupont
Chénh léch
Chi tiéu DVT | Nam 2013 | Nam 2012 | Nam 2011
2012 -2013 | 2011 -2012
TTS/VCSH (1) Lan 5,44 5,22 4,47 0,22 0.75
ROA (2) % (1,45) (5,98) (0,16) 4,53 (5,82)
ROE=(1)x(2) |% (7,89) (31,22) (0,72) 23,33 (30,5)

(Nguon: Sé liéu tinh todn tir BCTC va dp dung céng thirc trong phwong trinh Dupont)

Pé tim hiéu duoc nguyén nhan dan toi su ting hay giam cua ty suat phan tich &
bang 2.13 ta thiy khi ROA tic dong dén ROE thi ty sut sinh 10i trén doanh thu va
doanh thu theo ROE tang 23,33%. Bén canh d6, xét mac anh huong ¢ mac tang cao
ciia ROA nén 1am ROE ting 23,33 1an so véi nam 2013. Ngoai ra, theo nhu ua hé s6
tong tai san trén VCSH toi ROE cho thay trong nim 2013, hé s6 tong tai san trén
VCSH ROE sg€ bi giam 30,5%, nam 2014 khi ROA tang 4,53% thi kéo tuc tang 0,22
lan két hop véi anh hudng cua ting yéu té cau thanh nén ROE theo phwong trinh
Dupont. Theo bang 2.13, xét miic anh huéng cua ROA toi ROE ta ting 0,75 1an nhung
ty suat sinh 1oi trén tong tai san lai & mac 4m nén ROE ciing theo d6 giam. Pén nim
2014, hé sb tong tai san trén VCSH tiép thuan trén téng tai san ciing 13 nhitng yéu t6
anh xem xét cac muc d6 lgi nhuan trén VCSH ta ROA giam 5,82% thi thay, trong nim
2013 khi huang téi su thay d6i ROE.

Két luan: Khi boc tach chi tiéu ROE bang phuong phap Dupont ta thdy dwoc
trong nam 2013, VCSH. Cu thé, mac anh hudng caa chi tiéu ROA 1én ROE khi ROA
giam 5,82% dong thoi hé sé TTS/VCSH ting 0,75 1an nhung ROE lai giam rat manh
1a 30,5 lan. Piéu nay cho thay su tic dong manh cua ty suat sinh 151 trén téng tai san
chinh 12 nguyén nhan trén téng tai san ma chi tiéu ROE tang 18én, muc do anh husng
ciia TTS/VCSH 1a khong doanh thu khong du dé bu dip chi phi. Nguyén nhan anh
khau hao TSCD cung chi phi quan 1y kinh doanh ting manh, trong khi d6 d¢é giir viing
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thi truong cua minh, cong ty ting dang ké. Nhin chung huong dén kha ning sinh 10i
clia cong ty c6 thé do tinh trang kinh té bat on, gia nguyén vat liéu dau sinh loi trén
VCSH cua ROA 16n hon rat nhiéu so véi hé sé tong tai san trén t6 1a ROA va hé sb
tong tai san trén von chu sé hiru, nhung cha yéu 1a do tac dong cua yéu to ty suat sinh
vao ¢6 xu huéng tang manh khién cho chi phi gia von ting nhanh hon téc do ting cua
doanh thu, mat khac cong ty c6 xu huéng mé rong khién cho ROE bi giam va sy tac
dong cua hé sé6 TTS/VCSH khong anh huong nhiéu téi ROE trong giai doan nay. Sang
nam 2013, tiép tuc do sy tac dong cua ty suat sinh 10i quy mo khién cho chi phi chi
tiéu ROE c6 xu hudng ting giam khong 6n dinh béi sy anh huong cua ca hai nhan chi
tiéu ROA giam 1am anh huéng dén toc do ting truong cia ROE va mirc d6 tac dong
dén ty suat 1oi trén tong tai san. Tuy nhién, khong thé chi danh gi4 tinh hinh cong ty
qua sy chénh léch giira cdc ndm cua céac chi tiéu ndy ma con phai nhin vao céc con sb
thé hién trén mdi chi tiéu. Ta thiy trong 3 ndm kha ning sinh 10i cta cong ty déu & con
s6 am ching to cong ty ludn trong tinh trang thua 15, gia ban khong nhiéu, diéu nay
khién cho doanh thu ting chdm hon chi phi.

2.3. DPanh gia vé tinh hinh tai chinh Céng ty c6 phan Co khi va Khoang san

Théng qua viéc phan tich tinh hinh tai chinh cua cong ty c6 phan khoang san va
co khi (MIMECO) ty ¢6 nhitng bién phap va huéng di ding din trong twong lai thi
van c6 thé thoat duoc khing hoang dé nhanh chong phuc hoi va phat da cho ta thiy
dugc nhiing thanh tyu can phat huy ciing nhu nhitng mat han ché ton tai can cong ty
khic phuc. Mic du tinh hinh kinh doanh dang gap thua 15, song néu cong trién
manh m¢& hon.

2.3.1. Uu diém

Trong giai doan nay, Cong ty giam dau tu tai chinh ngan han va dai han, giam
TSDH % khoan tai san dai han so v&i nam 2013. Doanh nghiép cling tao duoc su
canh tranh trén thi truong khi giam gia cac dy an, cong trinh sap khac dé giam thiéu
rai ro cho cac hoat dong dau tu. Cu thé, naim 2014 cong ty di giam 15,59thi cong va
cic miat hang dang kinh doanh nhung chét lwong luén duoc doanh nghiép dam bao
hang dau.

Huéng t6i muc dich an toan va than trong, dén cudi giai doan nay, cong ty da
hoan tra thé, trong 3 nam cac khoan no phai tra cia cong ty déu giam phan 16n cac
khoan vay ngan han va dai han dé tranh rui ro vé 1ai suat, cha dong thanh toan sém
cho nha cung cip dé nang cao uy tin ciia minh, han ché rui ro thanh toan. Cu dan, nim
2013 giam 7,46% so v4i nam 2012 va nam 2014 giam 2,72%.

Cong ty dd mua sim thém nhiéu may moc thiét bi, d6i moi cong nghé, phuc vu
cho hoat dong thi cong va kinh doanh c6 hi¢u qua hon. Pi d6i voi v Cong ty ciing da
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giam ty 1& vén vay dai han trong nam 2014, diéu nay mot phan nham han iéc mua sam
thém tai san, ché sy gia ting cua chi phi l4i vay. Str dung ng gia ting giap Cong ty co
da ngudn vén dé kinh doanh.

Cong ty da c6 nhiéu nd luc trong viéc vuot qua nhitng kho khin trong bdi canh
kinh té c6 ra thudng xuyén, lién tuc, tao viéc lam va thu nhip cho nguoi lao dong,
nang doanh sé va loi nhuan caa Cong ty 1én dé thoat khoi tinh nhiéu bién dong. Su
dam bao duy tri twong ddi tét moi hoat dong ciia Cong ty dugc dién trang 16 kéo dai.
2.3.2. Han ché

Kha ning thanh toan tong quat ciia Cong ty 1a rat thap (cac hé sb kha niang nhiéu
vao hang tdn kho, Cong ty khong du kha ning thanh toan ng ngan han ma khong
cathanh toan déu nho dong 1a khong hiéu qua lam giam loi nhuin cia Cong ty. Ngoai
ra, kha nang thanh toan nhanh thap ciing chung to kha ning thanh toan hon 1). Bén
canh d6, kha niang thanh toan ng ngan han thap dan téi viéc quan 1y tai san luu cua
Cong ty van con phu thude n ding ti hang ton kho.

Quan ly va thoi gian thanh toan cac khoan phai tra cia cong ty giai doan nay la
kha cao (thdi nam 2013). Bong thoi, thoi gian thu tién binh quan 1a 451,17 ngay va
118,37 ngay). doanh chu yéu thudc linh vuc xay dung va khi hoat Tuy vay, diéu nay 1a
do dic diém kinh doanh cua Céng ty 13 xay dung nén qué trinh kinh d6ng can c6 mot
khoang thoi gian chir khong giéng nhu cac Cong ty vé kinh gian thu no va thoi gian tra
no trung binh nim 2014 hang ton kho chua tét, lugng hang con bi & dong va chua dem
lai loi nhuan cao (hang ton kho nam 2014 ting 73,69% so v&i doanh thuong mai nén
s6 vong quay hang ton kho con thap.

No phai tra ciia Cong ty ludn chiém ti trong 16n (chiém trung binh khoang 80%
t6ng ngudn vén), ca 3 nam ngudn no Ngan han duoc dung dé tai trg cho toan bo tai san
ngin han, thudc qua nhiéu vao st dung no, rat dé gy ra rui ro vé thanh khoan cho
Cong ty. Ngoai ra, Cong ty dang duy tri chinh sach quan 1i vén mao hiém, thudng
dugc cac Co khi va Khoang san (MIMECO) can nhanh chéng gia t doanh mot phan dé
tai trg cho tai san dai han; con von chu s& hiru dung dé bu dip mot phan tai san dai
han. Mic du chinh sach quan 1i vén mao hiém diéu nay cho thdy Cong ty phu nghiép
V6i ddc diém cia nganh xdy dung vai thoi gian hoan thanh hop dong lau, thu hdi von
cham, nhung hién tai von chu s¢ hitu ciia Cong ty 1a rat thap nén Cong ty cd phan dng
vbn cha sé hitu dé nang cao vi thé thanh khoan cta minh.

Nhu cau vén. Hon nita, do dic diém san xuat ciia nganh xay lap: chu ky san xuat
kinh doanh dai (it nhét 13 1 nam), chi phi vé san pham d¢é dang 1a réat 16n, can s6 von

g ra 14 16n vi vay cang lam ting kho khan vé vén.
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Viéc quan 1y chi phi gia thanh chwa duoc hop ly, dac kinh doanh can cho san
XUt 1a rat 16n, trong khi von cha sé hiru do qua it (chi chiém trung binh x4p xi 20%
nghiép. Cong ty co6 thé han ché duoc nhitg Chi phi nay trong phi dich vu mua ngoai,
chi phi hoi hop, chi phi tiép khach cau thanh trong chi phi quan 1y doanh nghiép. Mac
di Chi phi quan 1i Doanh nghiép c6 giam so v&i nam tong ngudn vén) dan dén kho
khin trong chii dong vé st dung vén biét 1a cong tac quan 1y cac chi nhitng loai Chi
phi trén van chiém phan 16n trong tong chi phi quan li Doanh truéc, nhung nhiing
truong hop khong that su can thiét.
2.3.3. Nguyén nhdn

- Chi phi hoat déng kinh doanh cua céng ty con cao.
Trong chi phi ban hang. Vi vay, trong thoi gian téi, doanh nghiép cang phai tang
cudng cac bién phap kiém soat hoat dong kinh doanh cuia kénh dé cac khoan chi phi
cao so véi mat bang chung bao gom: chi phi quéan 1y doanh nghiép va ban hang nay.

- Khd néng thanh todn khéng cao do Cong ty ting cieong vay ngan han trong
nam.
D& dang thay dang & muc thap). Tuy nhién, khoan vay ndy ciing gop phan 1am ting ap
lyc thanh toan ciia doanh nghiép, doi héi doanh nghiép phai thiét 1ap ké hoach ), mat
khac, sir dung von hiéu qua hon dé ting kha ning thanh dugc trong nim qua ngudn
vén huy dong cha yéu 1a tir vay no ngan han. Khoan vay nay c6 tac dung mot phan
thanh toan hop 1y dé lam giam chi phi khoan vay (dua trén chénh léch 13i sut va ty gia
2 d6ng tién giam dugc chi phi st dung von (13i sudt vay ngoai té giam va toan trong
thoi diém hién nay.

- Vé nguéon hang va qudn 1y hang ton kho.
Cong ty ndy quyét dinh téi sy sdng con va lgi nhuan mang lai. Viéc sir dung ngudn
hang can linh hoat hon va phu hop hon nita. Bén canh d6 viéc quan van dang & thé bat
loi trén nhidu mat: viéc tim duoc ngudn nguyén vat liéu chat lugng dat tiéu chuan voi
gia thanh hop 1y 1udn 13 van dé dau dau véi cac nha quan trj cong ty. Diéu Iy kho va
hang t6n kho ddi vé6i cong ty ludn dit ra nhitg yéu cau dé dat dugc hiéu qua cao.

- Nguén nhdn luc hoat déng trong cong ty.
Ning c6 cac clra hang trudng, nhan vién nha xwdng can cé trinh luc 1am viéc cua mot
bo phan lao dong trong cong ty con han ché, nhat 1a mot s nhan vién trong cac phong
ban chuc niang va sb lao dong 1am viéc truc tiép tai cac ctra hang, trong d6 do nhat

dinh va dat yéu cau theo cac tiéu chuén dit ra.
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KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 d3 gidi thiéu mot cach tong quan vé qué trinh phat trién, linh vuc kinh
doanh va co cdu quan 1y cua Cong ty C6 phan Co khi va Khoang san (MIMECO).
Ddng thoi, Chuong 2 ciing gidi thiéu va phan tich so bd Vé tinh hinh tai chinh cua coa
Cong ty trong 3 nim gan day, tir nim 2012 téi ndm 2014. Trong chuong nay, tinh hinh
tai san — ngudn von, doanh thu — loi nhuén ciing nhu céc chi tiéu tai chinh da duoc
phan tich cu thé qua cac chi tiéu danh gid ma Chuong 1 dd néu ra. Chuong 2 di trinh
bay thuc trang tinh hinh tai chinh ctia Cong ty C6 phan Co khi va Khoang san (MIMECO)
trong giai doan 2012 — 2014.

Thong qua nhiing phan tich do, trong Chuong 2 tac giad cling néu ra nhiing danh
gia vé tinh hinh tai chinh ctia Cong ty, dua ra duoc nhitng wu diém va ton tai ciia cong
ty. Pay 1a co s& cho nhiing giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh cta cong ty
duogc trinh bay & chuong 3.
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CHUONG 3. MOT SO GIAI PHAP KIEN NGHI NHAM NANG CAO HIEU
QUA TAI CHINH TAI CONG TY CO PHAN PAU TU XAY
DUNG VA KY THUAT HA TANG VIET NAM

3.1. Pinh hwéng phat trién ciia Cong ty trong thoi gian téi
3.1.1. Xu hwéng nén kinh té

Theo nhan dinh cua cac chuyén gia va cac to chtc kinh té trong va ngoai nuéc
XU Xuat hién nhitng diém noi bat quan trong. Cu thé xin duogc trinh bay d hudng cua
nén kinh té Thé gidi noi chung ciing nhu xu hudng cia nén kinh té Viét Nam néi riéng
udi day:
3.1.1.1. Xu huéng cua nén kinh té khu viee va Thé gidi

Téc do an kha bap bénh trong nira diu nam 2014. Cac dau hiéu tir ntra cudi nim
cho thiy, nén kinh té toan ciu dang qua do sang mot giai gy ra bat 6n va khién cho
céc chinh sach nham kich thich nén kinh té ting truéng manh doan ting truéng on
dinh hon tuy ctia mot s6 nén kinh té méi ndi tiép tuc cham lai. Ngphuc hoi ting trudng
kinh té toan cau dang timg budc dugc cung ¢ sau khi trai qua giai tbe do ting truong
van thap. Nguyén nhan chinh 1a vi cau noi dia van con yéu va ting truong dooai ra,
viéc My giam kich thich tién t& c6 thé khién dong vén chdy vao cac nén kinh té méi
ndi dao chiéu, hon bi han ché.

Gia ca ciia nhimg hang héa co ban trong nam 2014 ¢6 xu huéng giam. Trao d6i
thuong mai dong va bac giam so véi nam 2013, cha yéu do nhu cau nhap khau cia
Trung Qudc giam khi hoat dong san xuat cong nghiép moc, thiét bi va nguyén vat liu
san xuat van con gip kho khin trong ndam 2014 do san xuat cong nghiép va hoat dong
dau tu tri tré. Gia mot sé kim loai nhu ¢ thip trong nim ciia nudc nay gip kho khan.
Gia dau mo van cé nhiing phién bién dong kha manh, dac bién viéc bién dong ty gia
giita dong d6 la va euro trong thoi gian gin day da khién viéc xuat nhap khau cac hang
hoa gip phai kho khin.Lam phat toan cau tiép tuc duoc kiém ché & m cia cic mat
hang may 2014. Muc giam lam phat & cac nén kinh té khong déu nhau do nhimng khac
biét trong chinh sach va tinh trang sirc khoe ctia nén kinh té.

Thugn loi va kho khan cua Cong ty

- Thuan lgi

Phuong thurc hoat dong: Nhan thic dugc tinh hinh kinh doanh hét sire kho
khan, khach hang cii, tao dung duoc uy tin ddi v6i nha cung cap.

B may quan ly don gian va c6 hé thdng: Co cdu td chic cia cong ty twong ddi
don gian, gon nhe,gitp téi thiéu hoa chi phi. Nha quan Iy cua cong ty ¢ ning luc quan

Iy t6t, cing v6i doi ngdl nhan vién c6 kinh nghiém, nhiét huyét. Tuy cong ty di co su
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thanh ddi linh hoat trong cach thic hoat dong, trong vi¢c sir dung va diéu tiét von.
Quan tdm chd trong vao chat lugng cta cong trinh nham giit chan nhiing s6 luong
khong 16n, nhung van dap tng dugc nhitng yéu cau cia cong viée.

- Kh6 khén

Chiju anh huong khang hoang kinh té toan cau, duoc bat ngudn tir My, nén kinh
té Viét Nam kho khian, 1a mot cong ty hoat dong trong linh vuc xay dung ciing gip rat
nhiéu kho khan va thach thirc, ty 1& lam phat ting cao gy bat 6n vi mo cho nén kinh
té. Bén canh d6, nganh xay dung va bat dong san cua Viét Nam ciing gip khong it
Cong ty CP dau tu xay dung va k¥ thuat ha ting Viét Nam chiu anh huong truc tiép.

Viét Nam hoa nén khdc nhap voi nén kinh té thé gidi, co nhiu chinh sich mo
ctra thu hat nhiéu doanh nghiép nudc ngoai, dem dén nhiéu thach thic cho doanh
nghi¢p trong nudc, su canh tranh trd 1iét hon.

Lyc luong lao dong ctuia Viét Nam tuy ddi dao, nhung trinh do lao dong con
kém, can phai dao tao thém, tac phong 1am viéc chua chuyén nghiép.

Pinh hwéng phat trién cia Cong ty

Pinh huéng cua Cong ty duoc dua ra dya trén viée phén tich tinh nim gan day
két hop Vi viéc phan tich xu hudng thay d6i ciia nén kinh té toan cau va nén kinhinh
tai chinh nhitng h té Viét Nam.

- Trong thoi gian téi, dinh huéng phat trién Cong ty dén nam 2015: Tiép tuc
xdy dung va phat trién do cho su phat trién 6n dinh va bén viing cia Cong ty 1a mot
doanh nghiép manh, da nganh nghé, da s& hiru, 1iy hiéu qua kinh té 13 thudc Cong ty..

- Cong ty hoan thién co ché quan 1y, diéu hanh gifta cac don vi trong cong ty,.
Tang cuong cong quan 1y doanh nghiép, dam bao san xuat kinh doanh tac hach toan
san xuét kinh doanh quéan 1y chit ché cac chi phi quan 1y san xuit va chi phi c¢6 hiéu
qua va tich luy von dé phat trién.

- Ngoai cic kénh dau tu nhu chimg khoan, thu 13i tir ngan phuong thirc huy
dong von truyén théng cong ty di sir dung, cong ty tip trung da dang héa ngudn von,
huy dong vbn gbp tir cac nhan vién, ngan hang . C6 ké hoach dau tu vao hang, chénh
léch ty gia dé co thém khoan thu tir hoat dong tai chinh khéc.

- Cong ty c6 ké hoach tuyén thém ngudn nhan lyc méi c6 nang lyc dé phat trién
cong ty, mat cuong xay dung co s¢ vat chét k¥ thuat, ap dung khoa hoc k¥ thuat, cong
nghé tién tién, hién dai, nang cao nang luc kinh doanh, phat khac cé chinh sach dao tao
nguén nhén su cii nham nang cao kha nang lam vi¢c. co ché do dai ngo tot ddi voi
nhan vién lau nam, khen thudng theo thanh tich 1am viéc. Tang trién va mé rong lién

doanh, lién két vdi cac doi tac trong va ngoai nude de phat trién nang luc.
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Trén co s dinh hudng phat trién cua Cong trong nhitng nim qua, khic phuc
nhimng yéu kém dé dan 6n dinh va phat no, hanh phuc cho tap thé can bd cong nhan
vién trong toan Cong ty, gop phan xay dung dat nudc va Cong ty ty cung véi cac yéu
t6 thuan loi va nhitng khé khan trién san xuét kinh doanh theo dinh huéng ctia Cong ty
phul hop véi xu huéng phat trién chung cta dat nudc, phan dau dwa Cong ty hoa vao
su nghi¢p cong nghi€p hoa, hién dai hoa dat nuée, dem lai cude séng 4m thach thic,
Cong ty CP dau tu xay dung va k¥ thuat ha ting Viét Nam sé& phat huy cao d6 két qua
da dat duoc ngay cang vitng manh va phat trién

Mot s6 bién phap nham cai thién tinh hinh tai chinh taiCéng ty c6 phan Co
Khi va khoang san MIMECO

Trong nhimg nim gan diy, qua nhiing thanh tich dat duoc, dudi sy lanh dao
dung dan duoc vi thé nhat dinh trén thi truong. Bén canh d6, vin con nhitng han ché
t6n tai can khic phuc trong hoat dong kinh doanh ciia Céng dua trén co so phan tich
thuc trang tai chinh cua cong ty, em xin duoc dé xuat mot s6 bién phap ty.Qua cua ban
lanh dao, sy doan két nd luc va c¢b gang cua tap thé can bo cong nhan vién, cong ty Co
phan co khi va khoang san MIMECO d khéng ngimg phat trién 16n manh va tao
nhitng danh gia co ban nhim nang cao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cua
cong ty.

Gidm chi phi, gid thanh

ra suc giam chi phi, giam gia thanh, ha gia ban, tham chi 1a st dung nhitng hanh
vi trai phép dé dat dugc muyc dich trén. Trong khi d6, quan 1i Nha doanh nghiép lam an
nghiém chinh gip phai nhiéu kho Kinh doanh khoang san 1a thi trudng nuéc van chua
c6 mot quy dinh phap li cu thé ban hanh dé thyuc thi, xir phat nghiém tuc.Diéu nay da
khién cho cac hién nay co tinh canh tranh gay gat, khdc liét, cong cu canh tranh chii
yéu 14 gia ca. Trén thyc té, cic doanh nghiép tham gia trén thi truong déu khan (vé thi
phan, thuong hiéu, loi nhuan).

Cong ty MIMECO ciing da va dang gap phai kho khan néu trén. Tuy trong nam
qua, quan 1y chi phi, giam gia thanh san pham, dya trén nhiing loi thé chi phi d3 dem
lai két qua t6t nhung chi phi hoat dong so vi mit bang chung van cao. Chinh vi vay,
trong nidm t&i, Cong ty can co nhitng bién phap quan 1y triét dé, tiét giam canh tranh
san co.

Céc khoan chi phi chiém ty trong cao: chi phi lién quan dén bao bichuyén thué ngoai

va chi phi van chuyén ty lam, chi phi cho bd may quén 1y, chi phi van ph déng goi san

pham, chi phi van ong ... can dugc xem xét dinh muc lai.

Céc khoan chi phi ban hang. Doanh nghiép nén can d6i giira hoat dong van tai thué

ngodi va van tai cia doanh nghiép trong khi cong ty té chirc riéng mot doi van tai.
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Doanh nghiép c6 thé ting cudng dau tu vao doi van tai (ting lao dong xe chuyén
dung,..) tir d6 tang hiéu suat hoat dong cia doi van tai noi bo, tan dung duoc trong
khéi, dau tu hé théng nguén lyc cua doanh nghiép ma co thé tiét giam d phi van
chuyén, dic biét 1a chi phi van chuyén thué ngoai chiém ty trong Ién trong chi ang ké
chi phi thué ngoai.

Can tiép tuc duy tri hiéu qua thuc hién trong cong tac can dbi co cAu ngudn hang theo
phuong dinh nhip hang dang dan, tir d6 tiét giam gia von hang thic nhap hang va theo
khu vuc nhap hang. Vé6i dic thu gia ca bién dong phirc tap, hoat dong du bao, theo ddi
sat sao dién bién thi truong 1a cong viéc can thiét dé dua ra quyét ban, giam gia thanh
san xuat cho doanh nghiép.

DPam bdao khd nang thanh todn

Chi tiéu kha cac d6i tuong quan tam, dic biét 1a cac chu ng cua doanh nghiép.Trong
nam 2012, nhan thdy kha niang thanh toan ciia doanh quan tim dén dau hiéu nay va
thuc hién cac bién phap dé niang thanh toan 1a chi tidu quan trong, 1a thuéc do co ban
dé danh gia muc d6 rui ro ciing nhu an toan vé tai chinh ctia doanh nghiép tuy van
duoc dam bao nhung c6 sy sut giam nhe, chi yéu 1a do vay ng ngan han kha
nhiéu.Doanh nghiép can nghiép. Chinh vi vay, chi tiéu nay duoc hau hét cai thién kha
ning thanh toan, giam thiéu rui ro tai chinh trong thoi gian téi.

Doanh nghiép can xac dinh mic vén bang tién hop 1y, von luu dong hop 1y dé dam
bao dap ung nghiép chiém ty trong kha thap trong tai san ngan han.Trong khi no bi
chiém dung chiém ty trong cao, doanh nghiép lai ting cudng vay no diém dé dam bao
nhu cau vén luu dong phuc vu cho hoat dong s nhu cau cho hoat dong san xuat kinh
doanh trong Ky, vira c6 kha ning chi tra nhitng khoan ng dén han trong ting ngan han
dau tu vao tai san tai chinh ngan han, chinh diéu nay 1a nguyén nhan 1a chi tiéu kha
nang thanh toan giam manh trong nim qua. Chinh vi vay, doanh nghiép can lam ro ké
hoach dau tu cua khoan vay trén, can thuc hién dau tu tai chinh than trong, hop 1y, thu
hoi ding thoi thoi diém. Trong nam 2014, tién va twong duong tién cua doanh an xuat
kinh doanh va dam bao kha nang chi tra khoan vay khi dén han.

Doanh nghiép can thiét 1ap ké hoach vay ng va tra no hop 1y, cu thé trong ky. Thuc té,
cac khoan moc thiét bi san xuét.. Do vay, doanh hang dic thu, vén quay vong nhanh
nén viéc st dung no ngan han 1a phu hop véi doanh nghiép do chi nghiép cé thé tranh
thu co hoi vay ngoai té dé c6 su chénh 1éch 14i suat, bién dong ty gia, tir d6 thuc hién
vay ng, chi tra, lam giam chi phi khoan vay. Véi dic diém 1a doanh nghiép kinh doanh
vay cua doanh nghiép thuong 1a vay dé phuc vu hoat dong mua nguyén vat liéu, mua
may thuong mai mit phi st dung von thap hon va dam bao dugc kha ning chi tra
trong ngan han.
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Doanh nghiép c6 thé tan dung nhitng méi quan hé tot dep véi cac nha cung cép dé ting
ngudn vén di chiém dung duoc, giam chi phi vén va nang cao kha ning thanh toan.
Tang cwong cong tic qudn Iy hang ton kho

Trong nam 2014, hiéu suat hoat dong cua doanh nghiép cho thay sy sut giam ¢
chi tiéu thé hién tinh hinh hop 1y. Sau khi dd xac dinh dwoc s6 luong du trit, doanh
nghiép phai thyc hién cong tac theo doi, nghién ctru, phan tich thi truong, dua ra du
bao tinh hinh bién dong gia ca, luan chuyén hang ton kho, kho hop ly. Diéu nay doi
hoi gia ca trén thi trudng rat kho udc doan. Piéu nay doi hoi doanh nghiép can quan
tam thyc hién mot sb cong tac cu thé sau:
Duya trén dic diém cua ting ving thi truong tiéu thu trén ca nudc, doanh nghiép can
xac dinh, doanh nghiép trong d6 toc do luan chuyén hang ton kho giam di nhay cam
cua doanh nghiép hién nay khi ma sy bién dong cia hu yéu do hang ton kho ting
manh. Quan 1y gia vén hang ton kho van 1a mot van dé kha ua hang hop 1y sao cho
giam t6i thiéu chi phi vén hang ton kho. Viéc thuc hién cong tac 1ap ké hoach, du bao
s& ludn gitp doanh nghiép ludng trude va chi dong ddi pho véi moi bién dong thi
truong.

Dua trén strc tiéu thu cua ting loai san pham, doanh nghiép can can ddi co cau
hang ton can phai do dy trir hang ton kho vira mo rong thi phan, vira dé ting cuong
luan chuyén hang ton kho, vira tranh tinh trang & dong von trong khau nay

Tang cwong quan tri khodn phai thu

Qua phan tich tinh hinh tai chinh ciia cong ty & trén, ta di thay khoan muyc phai
thu ngan han ludn kinh doanh ciing nhu co hoi dau tu c6 nhitng chinh sach mém déo
Vv6i khach hang nhu cong hoan luu y: Doi véi khach hang truyén théng, trude khi ky
két hop dong phai qua su kiém tra ciia bo phan quan 1y cong ng dé chac chan rang
khach hang khong c6 lich sir vé no xau. phai thu, tir 46 nang cao hiéu qua sir dung vén,
tang kha nang thu hoi cong ng nham cai thién luu chuyén tién thuan trong ky va tranh
duogc rai ro khi khach hang mat kha niang thanh toan.

Bién phap dit ra cho cong ty 1a phai ddy manh cac khoan phai thu khach hang
dic biét 1a no xau, ng qua han bang cach xdy dung chinh sach thu hdi no véi ting
khach hang, phan loai khach hang. Tuy nhién, néu nhu kho chiém ty trong khong nho
trong tong tai san cua timg giai doan dé tranh ton dong sang giai doan sau. Ddi véi hop
dé)ng gia tri lon yéu cau khach cong ty, lan luot trong 3 nam 2012 — 2014 1a 36,65%,
24.75%, 24,42%. Diéu nay anh hudng khong tét dén hoat dong san xuét ng thuc hién
tin dung thuong mai, sirc canh tranh ciia doanh nghiép s& thap, anh huéng téi hiéu qua
kinh té va lgi nhuan doanh ty chap nhan viéc tra cham tién thuc hién cong trinh nhung
cling quy dinh rd cac bién phap xt phat s& ap dung khi khach hang vi pham vao diéu
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khoan thanh toan.Piéu nay c6 thé dam bao dugc viéc cho khach hang cua day manh
tiéu thu hang hoa chi tiét ké hoach san lugng timg ving, tir 46 méi xac dinh mot luong
hang ton kho duy trir lra chon thoi diém va cach thidc m ¢ bén canh viéc xac dinh muc
Cong ty do Cong ty dang bi chiém dung von Ién. Chinh vi vay, doanh nghiép can tién
hanh nhitng giai phap nham giam ty trong cac k nghiép vé sau.Vi vdy, cong ty ciing
can chiém dung vén s& khong gay anh hudng toi hoat dong kinh doanh cua cong ty.
Ngoai ra viéc phan loai khach hang ciing can duwoc Néu phat hién c6 ng Xau, yéu cau
khach hang thanh toan dirt diém hang phai dit coc phan trim gia tri hop dong. Doi véi
khach hang méi, trude khi ky hop dong can tim hiéu thong tin vé khach hang.
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KET LUAN

Phan tich tinh hinh tai chinh 13 mét trong nhitng cong viéc quan trong can duoc
thudng xuyén thuc hién nhat 1a trong bdi canh nén kinh té c6 nhiéu bién dong nhu hién
nay. Coéng ty C6 phan dau tu xdy dung va k¥ thuat ha ting Viét Nam van c6 nhiing
budc phat trién nhét dinh, tuy nhién ngoai nhirng wu diém van con nhitng han ché vé
mit tai chinh, em thiét nghi Cong ty can chi trong hon nira téi cong tac phan tich tinh
hinh tai chinh, 4p dung cac mé hinh quan 1y tai chinh nhim nang cao tinh hinh tai
chinh hién tai cua minh.

Tuy nhién, do han ché vé& mit trinh d6 va thiéu kinh nghiém thuc té nén viéc
phan tich con mang tinh chi quan va chua that chinh xac, cac giai phap dua ra chua
that hiéu qua. Vi vay em rat mong nhan duoc sy dong gop, bo sung tir phia cac quy
thay co gido dé bai viét dugc hoan thién hon va sat thuc hon. Tir d6, em ciing ¢ thém
duogc nhitng kién thire gitp ich cho cong viéc sau nay.

Mot lan nita em xin chan thanh cam on céac thay co gido dic biét 1a su huéng
dan tan tinh coa gido vién hudng dan Th.S Vii Lé Hing d3 gitip em hoan thanh khéa
luan tt nghiép nay.

Ha Noi, ngay 23 thang 6 nam 2014

Sinh vién thuc hién

Pham Thj Thiy Linh
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